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ชื่อเร่ือง ปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของสถำบัน
กำรเงินเฉพำะกิจ (SFIs) ในประเทศไทย 

ผู้วิจัย ขนิษฐำ กรรมสิทธิ์ 
ประธานที่ปรึกษา ภัคจิรำ นักบรรเลง  
ประเภทสารนิพนธ ์ วิทยำนิพนธ์ ศ.ม., มหำวิทยำลัยนเรศวร, 2565 
ค าส าคัญ หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้, สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ 

  
บทคัดย่อ 

  
งำนวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้

ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย ข้อมูลท่ีใช้ในกำรศึกษำครั้งนี้เลือกศึกษำสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจจ ำนวน 6 แห่ง โดยเก็บข้อมูลเป็นรำยไตรมำสจำกงบกำรเงินของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ
แต่ละแห่ง ต้ังแต่ไตรมำสท่ี 4 พ.ศ. 2551 – ไตรมำสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2562 รวมระยะเวลำศึกษำสูงสุด 45 
ไตรมำส โดยใช้วิธีกำรวิเครำะห์  Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression 
และอำศัยกำรทดสอบ Hausman Test เพื่อช่วยในกำรตัดสินใจ 

จำกผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนำ  พบว่ำ อัตรำส่วนปริมำณหนี้ ท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวมในช่วงเวลำเดียวกัน มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 5.89 ผลกำรศึกษำพบว่ำ
วิธี Fixed Effects Regression มีควำมเหมำะสมท่ีสุด ผลศึกษำปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์ในเชิงบวกกับ
ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ คือ ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอดีต (NPLt-1) ท่ีระดับนัยส ำคัญ
ทำงสถิติท่ี 0.01 และปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์ในเชิงลบกับปริมำณหนี้ ท่ีไม่ก่อให้ เกิดรำยได้  คือ 
ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน(ซึ่งวัดโดยค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้รวม) และขนำดของ
สถำบันกำรเงิน ท่ีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ี 0.01 และ 0.10 ตำมล ำดับ ในส่วนของปัจจัยอื่นๆของ
กำรศึกษำในครั้งนี้พบว่ำไม่มีควำมสัมพันธ์กับปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจในประเทศไทย 
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ABSTRACT 

  
This study aims to explore Non-Performing Loans (NPLs) in Thailand and to 

examine the determinants of NPLs of Specialised Financial Institutions (SFIs) of 
Thailand. Data used in this study were collected from 6 SFIs financial statements 
from 4th quarter of 2008 to 4th quarter of 2019. Fixed-Effects and Random-Effects 
regression analysis was used in this study to find the most suitable model. 

The results of this study shows that the ratio of NPLS to total liabilities is at 
the average of 5.89%. Fixed-Effect regression was chosen and the results showed 
that lagged term of NPLs was positively related with the amount of NPLs at 0.01 
significant level. The Operating efficiency and the size of the financial institutions 
showed the negative relationship with the amount o NPLs in SFIs at 0.01 and 0.10 
significant level respectively. The results also showed that there was no relationship 
between the amount of NPLs and other determinants. 
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ประกำศคุณ ูปกำร 
 

ประกาศคุณูปการ 
  

ผู้วิจัยขอกรำบขอบพระคุณเป็นอย่ำงสูงในควำมกรุณำของ ดร. ภัคจิรำ นักบรรเลง ประธำนท่ี
ปรึกษำวิทยำนิพนธ์ ท่ีได้สละเวลำอันมีค่ำมำเป็นท่ีปรึกษำ ได้ให้ก ำลังใจ ให้ค ำแนะน ำ ควำมรู้ท่ีมี
ประโยชน์ แนะแนวทำงกำรแก้ไขปัญหำในระหว่ำงท่ีศึกษำงำนวิจัยฉบับนี้  และขอกรำบขอบพระคุณ
คณะกรรมกำรวิทยำนิพนธ์อันประกอบไปด้วย ผศ.ดร.ทัศนีย์ สติมำนนท์ และผู้ช่วยศำสตรำจำรย์ ดร.ชัย
รัตน์ เชยสวรรค์ ท่ีได้กรุณำให้ค ำแนะน ำตลอดจนแก้ไขข้อบกพร่องของวิทยำนิพนธ์ด้วยควำมเอำใจใส่จน
ท ำให้วิทยำนิพนธ์ฉบับนี้ส ำเร็จลุล่วงได้อย่ำงสมบูรณ์และทรงคุณค่ำ 

ขอขอบคุณ คณำจำรย์และเจ้ำหน้ำท่ี ภำควิชำเศรษฐศำสตร์ คณะบริหำรธุรกิจ เศรษฐศำสตร์ 
และกำรส่ือสำร มหำวิทยำลัยนเรศวร ท่ีได้ถ่ำยทอดวิชำควำมรู้ คอยให้ค ำแนะน ำ จึงสำมำรถน ำมำ
ประยุกต์ใช้ในกำรศึกษำงำนวิจัยฉบับนี้ และขอขอบคุณเพื่อนร่วมรุ่นท่ีน่ำรักทุกท่ำนท่ีคอยให้ควำม
ช่วยเหลือและให้ก ำลังใจจนงำนวิจัยนี้ส ำเร็จลุล่วงได้เป็นอย่ำงดี 

เหนือส่ิงอื่นใดผู้วิจัยขอกรำบขอบพระคุณบิดำ มำรดำ และทุกคนในครอบครัวของผู้วิจัยท่ีคอย
ให้ก ำลังใจดี ๆ และสนับสนุนผู้วิจัยในทุก ๆ ด้ำนอย่ำงดีท่ีสุดเสมอมำ 

สุดท้ำยนี้หำกงำนวิจัยฉบับนี้มีข้อบกพร่องหรือผิดพลำดประกำรใด ผู้วิจัยขอกรำบขออภัยมำ 
ณ โอกำสนี้ด้วย ผู้วิจัยหวังเป็นอย่ำงยิ่งว่ำงำนวิจัยฉบับนี้จะมีประโยชน์ไม่มำกก็น้อยกับบุคคลหรือ
หน่วยงำนท่ีเกี่ยวข้องต่อไป 

  
  

ขนิษฐำ  กรรมสิทธิ์ 
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บทท่ี 1 
บทน า 

 
ที่มาและความส าคัญ 

สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ (Specialized Financial Institutions: SFIs) เป็นสถำบันกำรเงิน
ของรัฐท่ีมีกฎหมำยเฉพำะจัดต้ังขึ้นเพื่อด ำเนินพันธกิจตำมนโยบำยของรัฐในกำรพัฒนำและส่งเสริม
เศรษฐกิจ ให้ควำมช่วยเหลือประชำชน รวมท้ังสนับสนุนกำรลงทุนต่ำง  ๆ โดยด ำเนินงำนภำยใต้
กำรก ำกับดูแลของกระทรวงกำรคลัง ปัจจุบันประเทศไทยมีสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ังส้ิน 7 แห่ง 
(ดังตำรำงท่ี 1) ซึ่งแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม คือ สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท่ีเป็นตัวกลำงทำงกำรเงิน  
(Financial intermediaries) ซึ่งให้บริกำรทำงกำรเงินท้ังด้ำนเงินฝำกและให้สินเช่ือ มีท้ังหมด 4 แห่ง 
ได้แก่ ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร (ธ.ก.ส.) , ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ (ธอส.), 
ธนำคำรอิสลำมแห่งประเทศไทย และธนำคำรออมสิน กลุ่มท่ีสองคือสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท่ีไม่ใช่
ตัวกลำงทำงกำรเงิน (Non-financial intermediaries) ซึ่งให้บริกำรตำมขอบเขตท่ีก ำหนด เช่น 
กำรให้สินเช่ือหรือรับประกันสินเช่ือให้แก่ลูกค้ำเฉพำะกลุ่ม แต่ไม่รับเงินฝำกจำกประชำชนท่ัวไป 
มีท้ังหมด 3 แห่ง ได้แก่ ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและนeเข้ำแห่งประเทศไทย (EXIM Bank), ธนำคำร
พัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย (SME Bank) และบรรษัทประกันสินเช่ือ
อุตสำหกรรมขนำดย่อม (บสย.)  
 
ตาราง 1 รายชื่อสถาบันการเงินเฉพาะกิจ 
 

ชื่อธนาคาร กฎหมายจัดต้ัง 
ปีที่

จัดต้ัง 
เป้าหมาย/วัตถุประสงค์ 

ในการจัดต้ัง 
1. ธนำคำรออมสิน พ.ร.บ. ธนำคำรออมสิน 

พ.ศ. 2489 
2489 ส่งเสริมกำรออมเพื่อระดมเงินออม

เข้ำสู่ระบบกำรเงิน และเปิดโอกำส
ให้ประชำชนในระดับฐำนรำก
เข้ำถึงแหล่งเงินทุน 

2. ธนำคำรเพื่อกำรเกษตร
และสหกรณ์กำรเกษตร 
(ธ.ก.ส.) 

พ.ร.บ. ธนำคำรเพื่อ
กำรเกษตรและสหกรณ์
กำรเกษตร พ.ศ. 2509 

2490 เป็นแหล่งเงินทุนเพื่อช่วยเหลือ
เกษตรกร กลุ่มเกษตรกร และ
สหกรณ์กำรเกษตร 
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ตาราง 1 รายชื่อสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (ต่อ) 
 

ชื่อธนาคาร กฎหมายจัดต้ัง 
ปีที่

จัดต้ัง 
เป้าหมาย/วัตถุประสงค์ 

ในการจัดต้ัง 
3. ธนำคำรอำคำร
สงเครำะห์ (ธอส.) 

พ.ร.บ. ธนำคำรอำคำร
สงเครำะห์ พ.ศ. 2496 

2496 สนับสนุนให้ประชำชนมีอำคำร
และหรือท่ีดินเพื่อใช้เป็นที่อยู่
อำศัย 

4. บรรษัทประกัน
สินเช่ืออุตสำหกรรม
ขนำดย่อม (บสย.) 

พ.ร.บ. บรรษัทประกัน
สินเช่ืออุตสำหกรรม
ขนำดย่อม พ.ศ. 2534 

2534 เพื่อช่วยเหลือด้ำนกำรค้ ำประกัน
ธุรกิจอุตสำหกรรมขนำดย่อมให้
ได้รับสินเช่ือจำกสถำบันกำรเงิน
จ ำนวนมำกขึ้น 

5. ธนำคำรพัฒนำ
วิสำหกิจขนำดกลำงและ
ขนำดย่อมแห่งประเทศ
ไทย (SME Bank)* 

พ.ร.บ. ธนำคำรพัฒนำ
วิสำหกิจขนำดกลำงและ
ขนำดย่อมแห่งประเทศ
ไทย พ.ศ. 2545 

2534 ให้กำรสนับสนุนกำรเงินแก่
วิสำหกิจขนำดกลำงและ 
ขนำดยอ่ม โดยกำรให้สินเช่ือ 
ค้ ำประกัน ร่วมลงทุน ให้ค ำปรึกษำ 
แนะน ำ หรือบริกำรอื่นท่ีจ ำเป็น 

6. ธนำคำรเพื่อกำร
ส่งออกและนำเข้ำแห่ง
ประเทศไทย (EXIM 
Bank) 

พ.ร.บ. ธนำคำรเพื่อกำร
ส่งออกและนำเข้ำแห่ง
ประเทศไทย พ.ศ. 2536 

2536 ส่งเสริมและสนับสนุนกำรส่งออก 
กำรน ำเข้ำ และกำรลงทุนท้ังใน
ประเทศและต่ำงประเทศ 

7. ธนำคำรอิสลำม 
แห่งประเทศไทย 

พ.ร.บ. ธนำคำรอิสลำม
แห่งประเทศไทย พ.ศ. 
2545 

2545 ประกอบธุรกิจทำงกำรเงินท่ีไม่
ผูกพันกับดอกเบ้ียและประกอบ
กิจกำรอื่นตำมหลักชะรีอะฮ์ 

 
หมายเหตุ: * เดิมคือ บรรษัทเงินทุนอุตสำหกรรมขนำดย่อม จัดต้ังขึ้นตำม พ.ร.บ. บรรษัทเงินทุน

อุตสำหกรรมขนำดย่อม พ.ศ. 2534 
ที่มา: ส ำนักนโยบำยระบบกำรเงินและสถำบันกำรเงิน ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (2562) 
 

SFIs ด ำเนินงำนเพื่อเติมเต็มช่องว่ำงทำงกำรเงินของระบบสถำบันกำรเงินและสนับสนุน
นโยบำยภำครัฐ ให้แก่ ประชำชนท่ีไม่เคยขอสินเช่ือหรือเคยขอแต่ไม่ได้รับอนุมัติ ผู้มีรำยได้น้อยไม่สำมำรถ
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เข้ำถึงบริกำรทำงกำรเงิน ครัวเรือนท่ีต้องพึ่งพำหนี้นอกระบบ ผู้ส่งออกที่ไม่มีเครื่องมือทำงกำรเงิน
ท่ีจัดกำรควำมเส่ียง เป็นต้น จำกสถิติสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจพบว่ำส้ินสุดปี พ.ศ. 2562 สถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจในประเทศไทย มีส่วนแบ่งกำรตลำดด้ำนสินเช่ือในปี พ.ศ. 2562 มำกถึง 36.40% มีเงินฝำก
รวมกันมำกกว่ำ 5.7 ล้ำนล้ำนบำท มีสินเช่ือรวมท้ังหมดมำกกว่ำ 5.68 ล้ำนล้ำนบำท และพบว่ำ
สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจมีอัตรำกำรเติบโตของสินเชื่อเฉลี่ย 10 ปีย้อนหลัง (พ.ศ. 2553 – 2562) 
มำกกว่ำธนำคำรพำณิชย์ (ดังตำรำง 2) โดยกำรเพิ่มขึ้นของสินเช่ือมำจำกกำรกระตุ้นกำรปล่อยสินเช่ือ
โดยผ่อนปรนหลักเกณฑ์ต่ำง ๆ มำกขึ้น เช่น สินเช่ือ Fast Track ช่วยเร่งกำรอนุมัติสินเช่ือให้บรรลุ
เป้ำหมำย, กำรผ่อนเกณฑ์ LTV ของสินเช่ือท่ีอยู่อำศัย, กำรเพิ่มกำรเข้ำถึงสินเช่ือโดยยกเว้นค่ำธรรมเนียม
กำรค้ ำประกันในปีแรก เป็นต้น จำกกำรทบทวนวรรณกรรมพบว่ำกำรเปล่ียนแปลงของปริมำณเงินให้
สินเช่ือส่งผลกระทบต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงเศรษฐกิจ (ชุติมำ ค ำรุ้ง, 2561; 
วันทนีย์ ภิรมย์ฤกษ์, 2561) 
 
ตาราง 2 ปริมาณการปล่อยสินเชื่อ และส่วนแบ่งการตลาดด้านสินเชื่อของสถาบันการเงิน                                   

ปี พ.ศ. 2553 - 2562 
หน่วย : ล้ำนล้ำนบำท 

สถาบันการเงิน 
ธ.ค. 
2553 

ธ.ค.  
2554 

ธ.ค.  
2555 

ธ.ค.  
2556 

ธ.ค.  
2557 

ธ.ค.  
2558 

ธ.ค.  
2559 

ธ.ค.  
2560 

ธ.ค.  
2561 

ธ.ค.  
2562 

ธนำคำรพำณิชย์ 8.76 9.78 11.28 12.34 12.87 13.22 13.63 14.73 15.11 15.63 
อัตรำกำรเติบโต (%) N/A 11.63 15.29 9.44 4.30 2.68 3.09 8.09 2.61 3.40 
ธนำคำรเฉพำะกิจ 2.85 3.44 3.68 4.03 4.16 4.60 4.92 5.24 5.49 5.69 
อัตรำกำรเติบโต (%) N/A 20.60 6.81 9.51 3.24 10.57 7.09 6.46 4.81 3.59 
ส่วนแบ่งกำรตลำดด้ำน
สินเช่ือ (%) 

32.57 35.19 32.60 32.62 32.29 34.77 36.12 35.58 36.34 36.40 

 
ที่มา: ธนำคำรแห่งประเทศไทย และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (จำกกำรรวบรวมของผู้วิจัย) 
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ภาพ 1 กราฟแสดงปริมาณการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ 
และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ปี 2553 – 2562 

 
ที่มา: ธนำคำรแห่งประเทศไทย และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (จำกกำรรวบรวมของผู้วิจัย) 
 

จำกกำรทบทวนวรรณกรรมพบว่ำ มีปัจจัยที่ก ำหนดควำมมั่นคงของสถำบันกำรเงิน เช่น 
ควำมเหมำะสมของเงินทุน คุณภำพของสินทรัพย์ สภำพคล่อง ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
และหนึ่งปัจจัยท่ีส ำคัญท่ีสุด ได้แก่ หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ซึ่งหมำยถึงยอดคงค้ำงของเงินให้สินเช่ือ
ด้อยคุณภำพ เป็นหนึ่งในปัจจัยเส่ียงด้ำนเครดิตท่ีธนำคำรพำณิชย์ต้องเผชิญ ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อรำยได้
และเงินกองทุนของธนำคำร โดยหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ถือเป็นอีกหนึ่งสำเหตุส ำคัญท่ีท ำให้ประเทศไทย
ต้องเผชิญกับวิกฤตกำรณ์ทำงกำรเงินครั้งใหญ่ในปี พ.ศ. 2540 หลังจำกวิกฤตกำรณ์ทำงกำรเงินดังกล่ำว
ธนำคำรแต่ละแห่งให้ควำมส ำคัญและเข้มงวดกับกำรปล่อยสินเช่ือ รวมท้ังได้ออกกฎระเบียบต่ำง  ๆ 
เพื่อควบคุมให้สถำบันกำรเงินมีกำรปล่อยสินเช่ือท่ีมีคุณภำพ แม้ว่ำสถำบันกำรเงินต่ำง ๆ จะปฏิบัติตำม
แนวทำงท่ีก ำหนดภำยใต้หลักเกณฑ์สำกลท่ีเรียกว่ำ Basel I และ Basel II ได้เป็นอย่ำงดี แต่กำรเกิด
วิกฤตซับไพรม์ ในช่วงปี ค.ศ.2007-2009 (พ.ศ. 2550 – 2551) ยังส่งผลกระทบอย่ำงรุนแรงต่อภำค
กำรเงินท่ัวโลกท ำให้หน่วยงำนก ำกับดูแลตระหนักถึงควำมจ ำเป็นที่ต้องปรับปรุ งแนวทำงก ำกับดูแล
สถำบันกำรเงินเพิ่มเติมอีกครั้ง ซึ่งก็คือหลักเกณฑ์ Basel III เพื่อให้ธนำคำรหรือสถำบันกำรเงินมี
ควำมมั่นคงมำกขึ้นโดยก ำหนดให้ธนำคำรต้องด ำรงเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงสูงขึ้น ต้นทุนทำงกำรเงิน
ของธนำคำรย่อมสูงขึ้นและถ้ำหำกธนำคำรมีกำรปล่อยสินเช่ือท่ีมีควำมเส่ียงสูงธนำคำรก็ยิ่งต้องเพิ่ม
เงินกองทุนท่ีสูงมำกยิ่งขึ้น  

อย่ำงไรก็ตำมเป้ำหมำยของธุรกิจท่ีทุกสถำบันต้องกำรก็คือก ำไรสูงสุด (Maximized profits) 
ไม่เว้นแต่สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท่ีต้องแสวงหำเพื่อหล่อเล้ียงองค์กรและเป็นกำรสะท้อนถึงประสิทธิภำพ 
ประสิทธิผลในกำรด ำเนินงำน อีกท้ังรำยได้หลักของสถำบันกำรเงินก็คือกำรให้สินเช่ือ ดังนั้นสถำบัน
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กำรเงินเฉพำะกิจทุกแห่งต่ำงก็ต้องเผชิญกับปัญหำหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) จำกสถิติในระยะเวลำ 
10 ปีท่ีผ่ำนมำ (พ.ศ. 2552 – 2562) ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย ธนำคำรเพื่อ
กำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำง 
และขนำดย่อมแห่งประเทศไทย มีแนวโน้ม (Trend) หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ในระยะยำวลดลง
แต่ก็ยังคงมีอัตรำส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ต่อสินเชื่อรวมค่อนข้ำงสูงเมื่อเทียบกับ
ธนำคำรพำณิชย์เฉล่ียท้ังระบบ ส่วนธนำคำรออมสิน และบริษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม 
มีอัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ต่อสินเช่ือรวมท่ีต่ ำกว่ำธนำคำรพำณิชย์แต่ก็มีแนวโน้มท่ี
สูงขึ้นเรื่อย ๆ ต้ังแต่ปี 2553 – 2562 (ดังภำพ 2) แม้ว่ำสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจแม้จะมียอดคงค้ำง
ของหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อเงินให้สินเช่ือลดลง แต่มูลค่ำเงินคงค้ำงมีแนวโน้มสูงขึ้น (ดังตำรำง 3) 
จำกนโยบำยกำรขยำยสินเช่ือหรือเพิ่มเงินในระบบให้ลูกค้ำเข้ำถึงง่ำยขึ้นสินเช่ือเหล่ำนี้แม้จะมีภำครัฐ
ช่วยชดเชยให้กับสถำบันแต่กำรด ำเนินโครงกำรภำยใต้นโยบำยแต่ละปีจะอยู่ในวงเงินจ ำกัด นอกจำกนี้
ยังมีปัจจัยเส่ียงอื่นท่ีต้องเผชิญก็คือควำมผันผวนด้ำนเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มเปล่ียนแปลงไปอย่ำงรวดเร็ว 
ส่งผลต่อปัญหำสภำพคล่องและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสถำบันกำรเงินหลำย ๆ แห่ง ไม่เว้น
แต่สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจของรัฐก็ไม่สำมำรถหลีกเล่ียงผลกระทบนี้ได้ 
 

 
 

ภาพ 2 ปริมาณหนี้สินคงค้างของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ 
 
ที่มา: รำยงำนผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปีของธนำคำรพำณิชย,์ ธนำคำรออมสิน, ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและ

สหกรณ์กำรเกษตร, ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์, ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย, 
ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำง และขนำดย่อมแห่งประเทศไทย , บริษัทประกันสินเช่ือ
อุตสำหกรรมขนำดย่อม ปี พ.ศ. 2553-2562 (จำกกำรรวบรวมของผู้วิจัย) 
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ตาราง 3 ปริมาณ Gross NPL และเงินให้สินเชือ่ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ปี 2553 – 2562 
หน่วย : พันล้ำนบำท 

 ธ.ค. 
2553 

ธ.ค.
2554 

ธ.ค.
2555 

ธ.ค.
2556 

ธ.ค.
2557 

ธ.ค.
2558 

ธ.ค. 
2559 

ธ.ค. 
2560 

ธ.ค. 
2561 

ธ.ค. 
2562 

ยอดคง
ค้ำง NPL 
(Gross) 

161.80 159.47 157.33 190.15 201.18 206.38 222.28 189.21 198.60 208.92 

เงินให้
สินเช่ือ 
(Gross) 

2,854.15 3,442.21 3,676.63 4,026.46 4,157.06 4,596.51 4,922.36 5,240.26 5,492.42 5,689.66 

ยอดคง
ค้ำง NPL/
เงินให้
สินเช่ือ 

5.67 4.63 4.28 4.72 4.84 4.49 4.52 3.61 3.62 3.67 

 
ที่มา: ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (รวบรวมโดยผู้วิจัย) 
 

อย่ำงไรก็ตำมเมื่อเกิดวิกฤตโควิด-19 ภำยใต้ภำวะเศรษฐกิจท่ีเติบโตน้อยลงและมีควำมผันผวน 
ภำครัฐมีโครงกำรท่ีช่วยเหลือลูกหนี้ ซึ่งแบงก์ชำติพบว่ำ ผู้กู้ท่ีเข้ำร่วมโครงกำรช่วยเหลือมีภำระหนี้สูง 
และมีคุณภำพหนี้ท่ีด้อยกว่ำคนท่ีไม่ได้เข้ำร่วมโครงกำร โดยท้ังหมดของผู้เข้ำร่วมโครงกำรกว่ำ 70.5% 
เป็นกำรขอเล่ือนช ำระซึ่งสะท้อนถึงกำรมีปัญหำในกำรช ำระหนี้ของลูกหนี้ แสดงให้เห็นว่ำแม้สถำบัน
กำรเงินจะเข้มงวดกับกำรปล่อยสินเช่ือมำกเพียงใด แต่ก็ไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะไม่เกิดปัญหำหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ขึ้นอีก ท ำให้กำรศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบัน
กำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทยยังคงมีควำมส ำคัญ 
 
วัตถุประสงค์ของการศึกษา 

เพื่อทรำบถึงปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจใน
ประเทศไทย 
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ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากการศึกษา 
คำดหวังว่ำจะน ำผลท่ีได้จำกกำรศึกษำนี้ไปเป็นแนวทำงแก่กำรวิเครำะห์ รวมไปถึงกำรออก

นโยบำยในกำรแก้ไขปัญหำหนี้ค้ำงช ำระท่ีส่งผลถึงกำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศ และเพื่อ
น ำไปบริหำรจัดกำร ป้องกันควำมเส่ียงของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ 
ขอบเขตของการศึกษา 

กำรศึกษำครอบคลุมเฉพำะสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 6 แห่ง ไม่รวมธนำคำร
อิสลำม เนื่องจำกเป็นธนำคำรท่ีมีแนวทำงในกำรด ำเนินนโยบำยแบบเฉพำะตำมหลักศำสนำอิสลำม 
โดยน ำหลักชะรีอะฮ์ ซึ่งหมำยถึงกฎหมำย ค ำส่ัง และกำรด ำเนินชีวิต ซึ่งบัญญัติให้มนุษย์ปฏิบัติตำมท่ี
เกี่ยวกับกำรด ำเนินชีวิตของมนุษย์ในทุกด้ำน ท้ังด้ำนควำมเช่ือ กำรกระท ำ และจริยธรรมของมนุษย์ 
และกฎเกณฑ์ต่ำง ๆ ทำงด้ำนศำสนำอิสลำมท่ีใช้เป็นข้อก ำกับในกำรประกอบธุรกิจของธนำคำรอิสลำม 
มำใช้เป็นแนวทำงในกำรด ำเนินงำนของธนำคำร ซึ่งแตกต่ำงจำกสถำบันกำรเงินอื่น ๆ (กำญจนำ บุญชม, 
2558) โดยใช้ข้อมูลกำรศึกษำเป็นรำยไตรมำส 
  
นิยามศัพท์ 

1. หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (Non-Performing Loans : NPLs) หมำยถึง เงินให้สินเช่ือท่ี
ค้ำงช ำระท้ังเงินต้นหรือดอกเบี้ยเกินกว่ำ 3 เดือน นับต้ังแต่วันครบก ำหนดช ำระตำมสัญญำหรือในกรณีท่ี
ค้ำงไม่ถึง 3 เดือนแต่มีควำมไม่แน่นอนในกำรช ำระหนี้รวมท้ังสินเช่ือท่ีอยู่ภำยใต้กำรปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้ 

2. ลูกหนี้ปกติ (Pass) หมำยถึง ลูกหนี้ปกติท่ียังไม่ครบก ำหนดช ำระ หรือมีระยะเวลำ
ค้ำงช ำระน้อยกว่ำ 1 เดือน 

3. ลูกหนี้ท่ีกล่ำวถึงเป็นพิเศษ (Special Mention) หมำยถึง ลูกหนี้ท่ีค้ำงช ำระต้ังแต่ 1 เดือน
ขึ้นไปแต่ไม่เกิน 3 เดือน 

4. ลูกหนี้จัดช้ันต่ ำกว่ำมำตรฐำน (Substandard) หมำยถึง ลูกหนี้ท่ีค้ำงช ำระต้ังแต่ 3 เดือน
ขึ้นไปแต่ไม่เกิน 6 เดือน 

5. ลูกหนี้จัดช้ันสงสัย (Doubtful) หมำยถึง ลูกหนี้ท่ีมีระยะเวลำค้ำงช ำระต้ังแต่ 6 เดือน
ขึ้นไปแต่ไม่เกิน 12 เดือน 

6. ลูกหนี้จัดช้ันสงสัยจะสูญ (Doubtful Loss) หมำยถึง ลูกหนี้ท่ีค้ำงช ำระต้ังแต่ 12 เดือน
ขึ้นไป 

7. ลูกหนี้จัดช้ันสูญ (Loss) หมำยถึง ลูกหนี้ท่ีไม่มีควำมสำมำรถช ำระหนี้ได้ส้ินเชิง ให้ตัดออก
บัญช ี

8. สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ (Specialized Financial Institutions: SFIs) หมำยถึง 
สถำบันกำรเงินของรัฐท่ีมีกฎหมำยเฉพำะจัดต้ังขึ้น เพื่อด ำเนินกำรตำมนโยบำยของรัฐในกำรพัฒนำ
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ส่งเสริมเศรษฐกิจ และสนับสนุนกำรลงทุนต่ำง ๆ โดยอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของกระทรวงกำรคลัง
ซึ่งได้มอบหมำยให้ ธปท. ท ำหน้ำท่ีตรวจสอบผลกำรด ำเนินงำนและควำมเส่ียง และรำยงำนผลกำรตรวจสอบ
ไปยังรัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลัง 

9. งบแสดงฐำนะกำรเงิน (Statement of Financial Position) หมำยถึง งบกำรเงินท่ีแสดงถึง
ฐำนะกำรเงินของสถำบันกำรเงินว่ำเป็นอย่ำงไร ณ จุดเวลำใดเวลำหนึ่ง ประกอบด้วย 3 ส่วนหลัก ๆ 
คือ สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้ำของ 

10. งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ เดิมช่ือว่ำ งบก ำไรขำดทุน (Profit and Loss Statement) 
หมำยถึง งบกำรเงินท่ีแสดงถึงผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำรในรอบระยะเวลำใดเวลำหนึ่ง ว่ำมีรำยได้ 
และค่ำใช้จ่ำยเป็นเท่ำใด 

 
 



บทท่ี 2 
แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
งำนวิจัยฉบับนี้ได้ศึกษำและค้นคว้ำข้อมูลจำกแนวคิดทฤษฎีและงำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้องต่ำง ๆ 

เพื่อน ำมำใช้เป็นแนวทำงในกำรศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจในประเทศไทย โดยท ำกำรสืบค้นแนวคิด ทฤษฎี จำกเอกสำร ต ำรำ งำนวิชำกำรต่ำง ๆ โดย
แบ่งเป็นหัวข้อดังต่อไปนี้ 

1. Basel III : หลักเกณฑ์ก ำกับดูแลสถำบันกำรเงิน 
2. แนวคิดควำมเส่ียงท่ีส ำคัญในกำรด ำเนินธุรกิจของธนำคำรพำณิชย์ 
3. ทฤษฎีปริมำณเงินให้กู้ยืม (Loanable Funds Theory) 
4. แนวคิดเกี่ยวกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (Non-Performing Loan : NPLs) 
5. กำรประเมินผลอัตรำเส่ียงและวิธีกำรพิจำรณำสินเช่ือโดยวิธี 6Cs 
6. แนวคิดเกี่ยวกับกำรบริหำรสินเช่ือ 
7. แนวคิดเกี่ยวกับมูลเหตุของกำรค้ำงช ำระหนี้ 
8. เครื่องมือช้ีวัดภำวะเศรษฐกิจ 
9. แนวคิดอัตรำส่วนทำงกำรเงินส ำหรับธนำคำรพำณิชย์ 
10. ทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้อง 

 
Basel III : หลักเกณฑ์ก ากับดูแลสถาบันการเงิน 

Basel III คือ หลักเกณฑ์กำรก ำกับดูแลสถำบันกำรเงินของ Basel Committee on Banking 
Supervision (BCBS) ซึ่งครอบคลุมเรื่องกำรด ำรงเงินกองทุนและกำรบริหำรควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่อง 
โดยมีวัตถุประสงค์หลักเพื่อส่งเสริมให้สถำบันกำรเงินสำมำรถต้ำนทำนภำวะวิกฤตในระบบกำรเงิน 
และระบบเศรษฐกิจได้ดีขึ้น พร้อมท้ังลดกำรส่งต่อควำมเส่ียงจำกระบบกำรเงินไปยังภำคเศรษฐกิจจริงด้วย 
ซึ่งธนำคำรแห่งประเทศไทยเริ่มทยอยบังคับใช้ ต้ังแต่ต้น ปี 2556 (ธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2554) 

ที่มาของหลักเกณฑ์ Basel 
กำรเกิดวิกฤตกำรเงินโลกท่ีผ่ำนมำโดยเฉพำะ Hamburger crisis หรือ Subprime crisis 

รำว ๆ ปี 2008 ท่ีเกิดขึ้นในสหรัฐอเมริกำและมีผลกระทบเป็นวงกว้ำงไปยังภูมิภำคอื่น ๆ ท่ัวโลก ท ำให้
หน่วยงำนก ำกับดูแลด้ำนกำรเงินมีกำรเพิ่มควำมเข้มงวดในกำรก ำกับดูแลสถำบันกำรเงินมำกขึ้น 
ซึ่งเป็นท่ีมำของกำรพัฒนำหลักเกณฑ์สำกลในกำรก ำกับดูแลระบบกำรเงินเพื่อสร้ำงเสถียรภำพและ
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ควำมมั่นคงในระบบกำรเงินและสถำบันกำรเงินเพื่อป้องกันมิให้เกิดวิกฤตกำรเงินซ้ ำรอยขึ้นมำอีก  
หลักเกณฑ์สำกลซึ่งเป็นท่ียอมรับในกำรก ำกับดูแลสถำบันกำรเงินเรียกว่ำหลักเกณฑ์ Basel 

หลักเกณฑ์ Basel I เน้นไปท่ีกำรด ำรงเงินกองทุนของธนำคำรเพื่อให้ธนำคำรสำมำรถรองรับ
กำรขำดทุนจำกกำรปล่อยสินเช่ือและควำมผันผวนจำกกำรลงทุนของธนำคำร โดยก ำหนดให้ธนำคำร
ด ำรงเงินกองทุนเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์เส่ียง ถ้ำธนำคำรมีสินทรัพย์เส่ียงมำกก็ต้องด ำรงเงินกองทุน
มำกขึ้นตำม ท้ังนี้ กำรค ำนวณสินทรัพย์เส่ียงประเมินควำมเส่ียงท้ังด้ำนเครดิตท่ีเป็นควำมเส่ียงจำก
กำรไม่ได้รับเงินคืนจำกกำรปล่อยสินเช่ือ และควำมเส่ียงด้ำนกำรตลำดซึ่งเกิดจำกควำมผันผวนของ
รำคำสินทรัพย์ หลักเกณฑ์ Basel I ก ำหนดให้ธนำคำรต้องด ำรงเงินกองทุนให้เพียงพอต่อกำรรองรับ
ควำมเส่ียงดังกล่ำว 

ต่อมำคณะกรรมกำร Basel เห็นว่ำยังมีควำมเส่ียงด้ำนอื่น ๆ ท่ีส ำคัญท่ีมีผลกระทบต่อธุรกิจ
ของสถำบันกำรเงิน เช่น ควำมเส่ียงในกำรทุจริต กำรโกง กำรเกิดเหตุกำรณ์ต่ำง ๆ ซึ่งสำมำรถสร้ำง
ควำมเสียหำยที่รุนแรงต่อธุรกิจของธนำคำร ควำมเสี่ยงกลุ่มนี้จึงจัดเป็นควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำร 
จึงก ำหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมให้สถำบันกำรเงินต้องค ำนวณสินทรัพย์เส่ียงด้ำนปฏิบัติกำรด้วย ท ำให้มี
กำรปรุงหลักเกณฑ์จำก Basel I เป็น Basel II 

แม้ว่ำธนำคำรต่ำง ๆ จะสำมำรถปฏิบัติตำมแนวทำงท่ีก ำหนดภำยใต้หลักเกณฑ์ Basel I และ 
Basel II ได้เป็นอย่ำงดี แต่กำรเกิดวิกฤตกำรเงินโลกในช่วงปี 2007-2009 ส่งผลกระทบอย่ำงรุนแรง
ต่อภำคกำรเงินท่ัวโลกท ำให้หน่วยงำนก ำกับดูแลต้องตระหนักถึงควำมจ ำเป็นท่ีจะต้องปรับปรุงแนวทำง
ก ำกับดูแลสถำบันกำรเงินเพิ่มเติม สืบเนื่องจำกวิกฤตซับไพรม์ในอเมริกำ มีสำเหตุส ำคัญท่ีก่อให้เกิดวิกฤต
ดังกล่ำวสำมำรถจ ำแนกได้ 5 เรื่องหลัก ๆ ซึ่งหน่วยงำนก ำกับดูแลในต่ำงประเทศได้ก ำหนดแนวทำง 
กำรแก้ไขปัญหำต่ำง ๆ ดังต่อไปนี้ 

1. เงินกองทุนท่ีมีคุณภำพดีมีไม่เพียงพอ สถำบันกำรเงินหลำยแห่งมีเงินกองทุนท่ีมีคุณภำพดี
ลดต่ ำลงในช่วงวิกฤต จึงได้มีกำรปรับปรุงหลักเกณฑ์ใหม่โดยก ำหนดให้สถำบันกำรเงินมีเงินกองทุนท่ีมี
คุณภำพดีขึ้นในระดับท่ีสูงขึ้น อีกท้ังได้ปรับปรุงกำรคำนวณสินทรัพย์เส่ียงให้ควบคุมควำมเส่ียงได้ดียิ่งขึ้น  

2. ธนำคำรพำณิชย์มีกำรขยำยสินทรัพย์เพิ่มมำกขึ้นทั้งในและนอกงบดุลหรือเรียกว่ำ 
excessive leverage กำรขยำยตัวของสินทรัพย์นั้นไม่มีกำรเพิ่มเงินกองทุนช้ันดีมำรองรับ จึงได้ก ำหนด
หลักเกณฑ์ให้สถำบันกำรเงินด ำรงอัตรำส่วน leverage ratio เพื่อควบคุมปริมำณกำรท ำธุรกรรมของ
สถำบันกำรเงินให้เหมำะสม  

3. เกิดปัญหำ Procyclicality ขึ้น ปัญหำนี้คือเมื่อเศรษฐกิจเข้ำสู่ภำวะถดถอย สถำบันกำรเงิน
ต้องกำรเงินกองทุนท่ีมำกยิ่งขึ้นเพื่อรองรับสินทรัพย์และกำรปล่อยสินเช่ือของตนเอง ประกอบกับ
กำรมีกำรกันส ำรองหนี้สูญท่ีเพิ่มสูงขึ้นก็ยิ่งท ำให้สถำบันกำรเงินต้องเร่งระดมทุนมำกขึ้น กำรระดมทุน
ได้ก็มีต้นทุนท่ีสูงซึ่งจะกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรปล่อยสินเชื่อ และจะส่งผลต่อภำคธุรกิจอื่น  ๆ 
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ท่ีไม่สำมำรถเข้ำถึงแหล่งเงินทุนได้และท ำให้เศรษฐกิจถดถอยมำกกว่ำเดิมลักษณะแบบนี้เรียกว่ำ  
procyclicality 

 ดังนั้นกำรแก้ไขปัญหำดังกล่ำว ผู้ก ำกับดูแลจึงได้ก ำหนดหลักเกณฑ์ให้สถำบันกำรเงิน
ด ำรงเงินกองทุนเพิ่มเติมจำกเกณฑ์ขั้นต่ ำในช่วงท่ีเศรษฐกิจดี และปรับปรุงมำตรฐำนบัญชีท่ีเกี่ยวข้อง
เพื่อให้สถำบันกำรเงินมีกำรต้ังเงินส ำรองเพิ่มข้ึน เพื่อสร้ำงเป็นกันชนท่ีเรียกว่ำ buffer เพื่อให้สำมำรถ
น ำเงินกองทุนและส ำรองดังกล่ำวมำใช้รองรับควำมเสียหำยเมื่อประสบภำวะวิกฤตได้ 

4. สถำบันกำรเงินมีสินทรัพย์สภำพคล่องคุณภำพดีท่ีสำมำรถแปลงเงินสดได้อย่ำงรวดเร็ว
ไม่เพียงพอรองรับกระแสเงินสดไหลออกจำก ธุรกรรมของสถำบันกำรเงินในภำวะวิกฤติ เช่น กำรช ำระคืน
เงินฝำกหรือเงินกู้ยืม กำรจ่ำยเงินตำมภำระผูกพันต่ำง ๆ เป็นต้น ปัญหำนี้เป็นผลมำจำกสถำบันกำรเงิน
มีกำรบริหำรควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่องท่ีไม่มีประสิทธิภำพเพียงพอ 

 ดังนั้น เพื่อแก้ไขปัญหำดังกล่ำวจึงได้ก ำหนดหลักเกณฑ์เชิงปริมำณเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพ
ของกำรบริหำรสภำพคล่องให้รองรับควำมผันผวนในภำวะวิกฤต หลักเกณฑ์ดังกล่ำวได้ส่งเสริมให้
สถำบันกำรเงินด ำรงสินทรัพย์สภำพคล่องท่ีดีและเพียงพอรองรับกระแสเงินสดไหลออกในภำวะวิกฤต 

5. ธนำคำรพำณิชย์ขนำดใหญ่มีควำมเช่ือมโยงระหว่ำงกันและเช่ือมโยงกับระบบกำรเงิน
และเศรษฐกิจ เมื่อธนำคำรพำณิชย์เหล่ำนี้ประสบปัญหำเกิดควำมเสียหำยอำจมีผลต่อระบบเศรษฐกิจ
โดยรวม หรือท่ีเรียกว่ำกำรเกิดควำมเส่ียงเชิงระบบได้ แนวทำงกำรแก้ไขในเรื่องนี้จึงได้ก ำหนดมำตรกำร
ก ำกับดูแลธนำคำรพำณิชย์ท่ีมีควำมส ำคัญต่อระบบ หรือ Global Systemically Important Banks 
หรือเรียกส้ัน ๆ ว่ำ G-SIBs เพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรรองรับควำมสูญเสียของ G-SIBs และสะท้อน
ควำมเส่ียงท่ี G-SIBs มีต่อระบบกำรเงินได้ดีขึ้น 

จำกปัญหำดังกล่ำวจึงเป็นท่ีมำให้ BCBS ออกหลักเกณฑ์ Basel III เพื่อเสริมสร้ำงควำมมั่นคง
ของธนำคำรพำณิชย์ และเพื่อท ำให้ระบบสถำบันกำรเงินมีเสถียรภำพ ซึ่งหลักเกณฑ์ท่ีส ำคัญสำมำรถ
แบ่งออกได้เป็น 3 ด้ำน ได้แก่ ด้ำนเงินกองทุน ด้ำนสภำพคล่อง และด้ำนกำรก ำกับดูแลธนำคำรที่มี
ควำมส ำคัญต่อระบบกำรเงินโลก 

1. ด้ำนเงินกองทุน BCBS ได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์ด้ำนเงินกองทุนเพื่อให้ธนำคำรพำณิชย์ 
มีเงินกองทุนท่ีมีคุณภำพดีขึ้น และมีปริมำณสูงขึ้นเพียงพอท่ีจะรองรับควำมเสียหำยท่ีอำจจะเกิดขึ้นท้ังใน
ภำวะปกติและภำวะวิกฤต หลักเกณฑ์ Basel III ปรับปรุงองค์ประกอบของเงินกองทุนของธนำคำรพำณิชย์ 
โดยก ำหนดให้องค์ประกอบหลักต้องมำจำกเงินกองทุนท่ีมีคุณภำพดีท่ีสุด คือเงินกองทุนช้ันท่ี 1 ท่ีเป็น
ส่วนของเจ้ำของ ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสำมัญหรือก ำไรสะสม รวมทั้งปรับปรุงคุณสมบัติของตรำสำรทำง
กำรเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนช้ันท่ี 1 และตรำสำรทำงกำรเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนช้ันท่ี 2 เพื่อให้สำมำรถ
รองรับควำมเสียหำยได้ดียิ่งขึ้น (Loss absorption) 
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 เงินกองทุนช้ันท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจ้ำของ (Common equity tier 1: CET1) ประกอบด้วย 
1) ทุนช ำระแล้วยกเว้นทุนช ำระแล้วที่ได้จำกกำรออกหุ้นบุริมสิทธิ 
2) ทุนส ำรองตำมกฎหมำย 
3) เงินส ำรองท่ีได้จัดสรรจำกก ำไรสุทธิเมื่อส้ินงวดกำรบัญชี 
4) ก ำไรสุทธิคงเหลือจำกกำรจัดสรร 
5) รำยกำรอื่นของส่วนของเจ้ำของ ได้แก่ ส่วนท่ีถือเป็นก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสะสม 

(Accumulated other comprehensive income: OCI) และรำยกำรอื่นของกำรเปล่ียนแปลงท่ีเกิด
จำกผู้เป็นเจ้ำของ (Owner changes) 

เงินกองทุนช้ันท่ี 1 ท่ีเป็นตรำสำรทำงกำรเงิน (Additional tier 1) ประกอบด้วย 
1) เงินท่ีได้จำกกำรออกหุ้นบุริมสิทธิชนิดไม่สะสมเงินปันผล 
2) เงินท่ีได้รับจำกกำรออกตรำสำรแสดงสิทธิในหนี้ท่ีมีสิทธิด้อยกว่ำผู้ฝำกเงิน เจ้ำหนี้

สำมัญ และเจ้ำหนี้ด้อยสิทธิทุกประเภท ซึ่งรวมถึงผู้ถือตรำสำรทำงกำรเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนช้ันท่ี 2 
ตรำสำรทำงกำรเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนช้ันที่ 2 และเงินส ำรองตำมท่ีธนำคำรแห่ง

ประเทศไทยก ำหนด ประกอบด้วย 
1) เงินท่ีได้รับจำกกำรออกหุ้นบุริมสิทธิชนิดสะสมเงินปันผล 
2) เงินท่ีได้รับจำกกำรออกตรำสำรแสดงสิทธิในหนี้ท่ีมีสิทธิด้อยกว่ำผู้ฝำกเงินและ

เจ้ำหนี้สำมัญ 
3) เงินส ำรองส ำหรับสินทรัพย์จัดช้ันปกติ 
4) เงินส ำรองส่วนเกิน 

2. ด้ำนสภำพคล่อง จำกวิกฤตทำงกำรเงินที่ผ่ำนมำแม้สถำบันกำรเงินหลำยแห่งจะมี
เงินกองทุนอยู่ในระดับสูงแต่ก็อำจเผชิญกับกำรขำดเสถียรภำพเนื่องจำกมีสภำพคล่องไม่เพียงพอใน
กำรช ำระหนี้สินหรือภำระผูกพันอื่น ๆ เมื่อครบก ำหนดหรือถูกทวงถำม BCBS จึงได้ออกหลักเกณฑ์
กำรก ำกับดูแลควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่องเชิงปริมำณ โดยก ำหนดให้ธนำคำรพำณิชย์ปฏิบัติตำมมำตรฐำน
กำรวัดควำมเส่ียง 

3. ด้ำนกำรก ำกับดูแลธนำคำรท่ีมีควำมส ำคัญต่อระบบกำรเงินโลก BCBS ก ำหนดหลักเกณฑ์
เพิ่มเติมส ำหรับธนำคำรพำณิชย์ท่ีมีควำมส ำคัญต่อระบบกำรเงินโลก เพื่อเพิ่มเติมควำมสำมำรถ
ในกำรรองรับควำมสูญเสียส ำหรับ G-SIBs และลดโอกำสส่งต่อควำมเส่ียงในกรณีท่ี G-SIBs เกิดปัญหำ 

กำรท ำให้ธนำคำรมีควำมมั่นคงมำกขึ้นต้องแลกมำด้วยต้นทุนท่ีสูงขึ้น หลักเกณฑ์ Basel III 
เรื่องเงินกองทุนขั้นต่ ำก ำหนดให้ธนำคำรต้องด ำรงเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงสูงขึ้น และเกณฑ์ Basel III 
เรื่องกำรด ำรงเงินกองทุนส่วนเพิ่มท่ีก ำหนดให้ธนำคำรต้องเพิ่มส่วนของ buffer ขึ้นมำ ส่งผลให้ธนำคำร
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ต้องด ำรงเงินกองทุนสูงขึ้น ต้นทุนทำงกำรเงินของธนำคำรจึงสูงขึ้นเช่นกัน และถ้ำธนำคำรมีกำรปล่อย
สินเช่ือท่ีมีควำมเส่ียงสูงธนำคำรยิ่งต้องเพิ่มเงินกองทุนมำกยิ่งขึ้น 

อัตรำส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงเกิดจำกกำรน ำเงินกองทุนของสถำบันกำรเงินท้ังหมด
หำรด้วยสินทรัพย์เส่ียงท่ีเกิดจำกกำรด ำเนินธุรกิจของสถำบันกำรเงิน และรองรับสถำนกำรณ์ด้ำน
สภำพคล่องท่ีมีควำมรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio : LCR) หำกอัตรำเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง
ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจยิ่งสูงนั้นแสดงถึงควำมมั่นคงของสถำบันกำรเงินท่ีสำมำรถรองรับควำมเสียหำย
ท่ีอำจเกิดขึ้น ดังนั้นหำกสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจใดมีอัตรำส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงมำกก็จะ
สำมำรถรองรับควำมเสียหำย หรือลดควำมเส่ียงท่ีอำจจะเกิดปัญหำหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ได้ 
 
แนวคิดความเสี่ยงท่ีส าคัญในการด าเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ 

ธนำคำรพำณิชย์ต้องเผชิญควำมเส่ียงท่ีหลำกหลำย ซึ่งอำจส่งผลกระทบท้ังในด้ำนกำรสูญเสีย
รำยได้ หรือควำมมั่นคงของธุรกิจ โดยควำมเส่ียงท่ีส ำคัญของธนำคำรพำณิชย์ ได้แก่ 

1. ควำมเส่ียงด้ำนเครดิต (Credit risk) หมำยถึง ควำมเส่ียงท่ีลูกหนี้หรือคู่สัญญำของ
ธนำคำรพำณิชย์ไม่สำมำรถปฏิบัติตำมสัญญำท่ีระบุไว้ เกี่ยวข้องกับกำรให้สินเช่ือ กำรลงทุน และ
กำรก่อภำระผูกพัน เช่น ในกำรปล่อยสินเช่ือธนำคำรมีควำมเส่ียงท่ีจะเกิดควำมเสียหำยเนื่องจำกไม่สำมำรถ
เรียกเก็บเงินต้นหรือดอกเบี้ยจำกผู้กู้ หรือเรียกเก็บได้ล่ำช้ำจนก่อให้เกิดหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) 

2. ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market risk) หมำยถึง ควำมเสี่ยงที่ธนำคำรพำณิชย์ได้รับ
ควำมเสียหำยอันเนื่องมำกจำกกำรเปล่ียนแปลงของรำคำ หรือมูลค่ำทรัพย์สิน หนี้สิน และภำระผูกพัน
ท่ีธนำคำรมีอยู่ ซึ่งเกิดจำกควำมผันผวนของตลำด ได้แก่ อัตรำดอกเบี้ย อัตรำแลกเปล่ียน รำคำตรำสำรทุน 
รำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ เป็นต้น 

3. ควำมเส่ียงด้ำนปฏิบัติกำร (Operational risk) หมำยถึง ควำมเสียหำยแก่ธนำคำร
อันเนื่องมำจำกควำมไม่เพียงพอหรือควำมบกพร่องของบุคลำกร ระบบงำน กระบวนกำรปฏิบัติงำนภำยใน 
ควำมเส่ียงด้ำนกฎหมำย เป็นต้น 

4. ควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity risk) หมำยถึง ควำมเส่ียงท่ีธนำคำรพำณิชย์เอง
ไม่สำมำรถช ำระหนี้สินและภำระผูกพันเมื่อถึงระยะเวลำท่ีก ำหนดหรือถูกทวงถำม เนื่องจำกไม่สำมำรถ
หำเงินได้เพียงพอทันเวลำ ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อรำยได้ และเงินกองทุนของธนำคำรท้ังในปัจจุบัน
และอนำคต 

5. ควำมเส่ียงด้ำนอื่น ๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ และ/หรือเงินกองทุนของธนำคำรพำณิชย์ 
เช่น 
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5.1 ควำมเส่ียงด้ำนกลยุทธ์ (Strategic risk) หมำยถึง ควำมเส่ียงจำกกำรก ำหนดแผน 
กลยุทธ์ แผนกำรด ำเนินงำน และกำรน ำไปปฏิบัติท่ีไม่เหมำะสมกับปัจจัยภำยใน และสภำพแวดล้อม
ภำยนอก 

5.2 ควำมเส่ียงด้ำนช่ือเสียง (Reputational risk) หมำยถึง ควำมเส่ียงจำกกำรท่ีสำธำรณชน
รับรู้ถึงภำพลักษณ์เชิงลบ ส่งผลให้ขำดควำมเช่ือมั่นในธนำคำรพำณิชย์ 
 
ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ยืม (Loanable Funds Theory)  

ทฤษฎีปริมำณเงินให้กู้ยืม ได้มีกำรพัฒนำแนวควำมคิดมำจำกทฤษฎีของส ำนักคลำสสิก 
โดยน ำตัวท่ีเกี่ยวข้องกับควำมเป็นจริงของระบบเศรษฐกิจมำใช้ประกอบกำรวิเครำะห์ และได้ควำมเห็นว่ำ
อัตรำดอกเบ้ียท่ีแท้จริงแล้วไม่ได้จ่ำยเพื่อกำรออมแต่เป็นกำรจ่ำยส ำหรับกำรกู้เงิน ดังนั้น อัตรำดอกเบ้ีย
จึงถูกก ำหนดโดยอัตรำดอกเบ้ียดุลยภำพระหว่ำง “อุปสงค์ต่อเงินกู้” (demand for loanable funds) 
และ “อุปทำนของเงินกู้” (Supply of funds) (จรินทร์ เทศวำนิช, 2552) 

ด้ำนอุปสงค์ต่อเงินกู้ท่ีส ำคัญ ได้แก่ กำรลงทุนและกำรถือเงินไว้เฉย ๆ ซึ่งกำรถึอเงินชนิดนี้
อำจจะมีค่ำเป็นลบ โดยท่ัวไปแล้วผู้ขอกู้มักจะพอใจในอัตรำดอกเบ้ียท่ีต่ ำ ดังนั้นเส้นอุปสงค์ต่อเงินกู้จะ
ลำดลงจำกซ้ำยไปขวำ แสดงว่ำ ณ ระดับอัตรำดอกเบี้ยสูงควำมต้องกำรเงินกู้ก็มีน้อย เมื่อก ำหนดให้
แกนต้ังแสดงอัตรำดอกเบ้ียและแกนนอนแสดงจ ำนวนเงินท่ีขอ 

ส่วนด้ำนอุปทำนของเงินกู้ หมำยถึงเงินให้กู้ทั้งหมดในระยะเวลำใดเวลำหนึ่งแก่ผู้บริโภค 
รัฐบำล และองค์กรธุรกิจ ปกติอัตรำดอกเบ้ียต่ ำควำมต้องกำรให้เงินกู้จะมีน้อย และถ้ำอัตรำดอกเบี้ย
สูงควำมต้องกำรให้เงินกู้จะมีมำก เส้นอุปทำนของเงินกู้จะมีลักษณะเส้นลำดลงจำกขวำไปซ้ำย 
โดยก ำหนดให้แกนต้ังแสดงอัตรำดอกเบ้ีย และแกนนอนแสดงอุปทำนของเงินให้กู้ 

เส้นอุปสงค์และอุปทำนของเงินกู้ยืมจะเป็นตัวก ำหนดระดับอัตรำดอกเบี้ยดุลยภำพ ณ จุดตัด
ของเส้นอุปสงค์ต่อเงินกู้และอุปทำนของเงินกู้ และอัตรำดอกเบี้ยจะเป็นอัตรำท่ีเหมำะสมที่เกิดจำก
กำรให้กู้ในช่วงระยะเวลำใดเวลำหนึ่ง (ดังภำพท่ี 2.1) 
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ภาพ 3 การก าหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของการให้กู้ 
 
ที่มา: จรินทร์ เทศวำนิช (2552) 
 
แนวคิดเก่ียวกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loan : NPLs) 

สินเช่ือ หมำยถึง เงินท่ีสถำบันกำรเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือนิติบุคคล โดยมีสัญญำผูกพันท่ี 
ผู้ขอกู้จะต้องช ำระคืนทั้งดอกเบี้ยและเงินต้นให้กับผู้ให้กู ้ภำยในระยะเวลำที่ก ำหนด (นิวัฒน์ 
กำญจนภูมินทร, 2559) 

หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (Non-Performing Loan : NPLs) หมำยถึง เงินให้สินเช่ือท่ีค้ำงช ำระ
ท้ังเงินต้นและ/หรือดอกเบี้ย นับจำกวันท่ีครบก ำหนดช ำระเงินงวดตำมท่ีก ำหนดในสัญญำ ส ำหรับสินเช่ือ
ท่ีต้องช ำระเมื่อถูกทวงถำมหรือแจ้งให้ช ำระหนี้ และได้ทวงถำมหรือเรียกให้ช ำระหนี้แล้วเป็นระยะเวลำ
เกินกว่ำ 3 เดือนขึ้นไป โดยพิจำรณำกำรค้ำงช ำระเป็นรำยสัญญำหรือรำยบัญชี (ธนำคำรแห่งประเทศไทย, 
2542) 

หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (Non-Performing Loan : NPLs) คือกำรท่ีลูกหนี้สินเช่ือของสถำบัน
กำรเงิน ซึ่งได้แก่ ธนำคำรพำณิชย์ของเอกชน ธนำคำรพำณิชย์ของรัฐบำล บริษัทเงินทุน รวมท้ังสำขำ
ของธนำคำรต่ำงประเทศในไทยผิดนัดช ำระหนี้ โดยไม่สำมำรถช ำระดอกเบี้ยและเงินต้นคืนในระยะเวลำ
ท่ีก ำหนดให้กับสถำบันกำรเงินเป็นระยะเวลำเกินกว่ำ 3 เดือนขึ้นไป ซึ่งท ำให้สถำบันกำรเงินต้องตั้ง
เงินส ำรองค่ำเผ่ือหนี้ท่ีสงสัยจะสูญ 100% ตำมท่ีธนำคำรแห่งประเทศไทยก ำหนด 

ซึ่งกำรท่ีธนำคำรพำณิชย์มีรำยได้หลักจำกกำรปล่อยสินเช่ือจึงต้องพยำยำมปล่อยสินเช่ือให้
ได้ปริมำณมำก ๆ แต่ในอีกทำงหนึ่งของธนำคำรพำณิชย์เองก็ต้องมีวิธีบริหำรจัดกำร มีระเบียบ ควบคุม

อัตราดอกเบ้ีย 

ปริมาณเงินกู้ยืม 

S 

0 

D 
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กำรปล่อยสินเช่ือท่ีมีคุณภำพเพื่อท่ีจะให้ NPLs อยู่ในเกณฑ์ท่ีต่ ำเพื่อท่ีจะไม่ให้สูญเสียโอกำสทำงกำรเงิน
ท่ีจะน ำไปเป็นเงินกันส ำรอง (สุกัญญำ มูลกลำง, 2560) 
 
การประเมินผลอัตราเสี่ยงและวิธีการพิจารณาสินเชื่อโดยวิธี 6Cs 

“ควำมเส่ียง” จะเข้ำมำเกี่ยวข้องต้ังแต่เริ่มให้สินเช่ือแก่ลูกค้ำ จนกระท่ังลูกค้ำช ำระหนี้เสร็จส้ิน 
เจ้ำหน้ำที่สินเช่ือผู้มีหน้ำท่ีต้องพิจำรณำตัดสินใจให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้จะต้องวิเครำะห์ควำมเสี่ยง 
โดยค ำนึงถึง 

1. ขอบเขตของอัตรำเส่ียงของสินเช่ือท่ีให้แก่ลูกค้ำแต่ละรำย 
2. วงเงินสินเช่ือท่ีให้แก่ลูกค้ำในขอบข่ำยของอัตรำเส่ียงนั้น ๆ ควรจะเป็นเท่ำใด 
3. ประเภทของวงเงินท่ีเหมำะสมกับธุรกิจหรือลูกค้ำแต่ละรำย 
4. ระยะเวลำในกำรให้สินเช่ือควรจะนำนเพียงใด (ระยะเวลำท่ีจะได้ช ำระหนี้คืน) 
5. เงื่อนไขในกำรให้สินเช่ือนั้น ๆ ควรจะเป็นเช่นใด 
กำรประเมินควำมเส่ียง ในกำรพิจำรณำสินเช่ือวิธีหนึ่งท่ีนิยมคือ นโยบำย 6Cs ซึ่งประกอบ

ไปด้วย (ดำรณี พุทธวิบูลย์, 2553) 
1. Character คือ คุณสมบัติของผู้กู้ ซึ่งจะแสดงให้เห็นถึงควำมต้องกำร หรือควำมตั้งใจ

ของลูกหนี้ท่ีจะสำมำรถช ำระคืนเมื่อถึงระยะเวลำท่ีก ำหนด ซึ่งเป็นกำรสะสมคุณภำพทำงจิตใจและ
ศีลธรรมท่ีอยู่ในตัวของลูกหนี้แล้วแสดงออกมำในรูปของควำมซื่อสัตย์ ควำมเท่ียงตรง เป็นกำรพิจำรณำ
ถึงคุณสมบัติของผู้ขอสินเช่ือ วิเครำะห์ถึงอุปนิสัยและพฤติกรรมของผู้ขอสินเช่ือ ว่ำมีควำมรับผิดชอบ
ในกำรช ำระหนี้มำกน้อยเพียงใด โดยแบ่งพิจำรณำได้ 2 ประกำรดังนี้ 

1.1 คุณสมบัติและประวัติส่วนตัว เช่น อุปนิสัยท่ัวไปของผู้กู้ ประวัติกำรช ำระหนี้ 
(ต้องมีประวัติกำรช ำระหนี้ท่ีดี/ไม่มีกำรช ำระหนี้ล่ำช้ำ) ท่ีอยู่และภูมิล ำเนำ (ต้องไม่เปล่ียนแปลงบ่อย
และสำมำรถพิสูจน์ได้) ข้อมูลด้ำนครอบครัว อำยุ ฐำนะทำงสังคม ช่ือเสียง เป็นต้น 

1.2 คุณสมบัติเฉพำะด้ำน เช่น หน้ำท่ีกำรงำน ควำมสำมำรถควำมช ำนำญพิเศษ และ
ประสบกำรณ์ในอำชีพ 

2. Capacity ควำมสำมำรถในกำรหำรำยได้ของผู้กู้ (ability to pay) เพื่อน ำมำช ำระหนี้คืน
ท้ังเงินต้นและดอกเบ้ีย ปัจจัยท่ีแสดงให้เห็นว่ำลูกหนี้มีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ ได้แก่ 

2.1 รำยได้ ถ้ำหำกลูกหนี้มีรำยได้ หรือมีควำมสำมำรถในกำรหำรำยได้สูงและสม่ ำเสมอ 
นั่นจะท ำให้เขำสำมำรถช ำระหนี้ได้ตรงตำมก ำหนดและเงื่อนไข ในกรณีท่ีเป็นสินเช่ือส่วนบุคคลจะพจิำรณำ
รำยได้ของผู้กู้ ได้แก่ เงินเดือน และรำยได้พิเศษอื่น ๆ 

2.2 รำยจ่ำย ดูว่ำลูกหนี้มีภำระท่ีต้องจ่ำยมำกน้อยเพียงใด ถ้ำมีรำยได้มำกและรำยจ่ำย
มำกถ้ำเป็นหนี้เพิ่มอีกอำจจะมีปัญหำในกำรจ่ำยช ำระหนี้คืน ในกรณีถ้ำมีกำรให้สินเช่ือเพิ่มอีกสินเช่ือ
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ส่วนท่ีเพิ่มนั้นจะมีอัตรำเส่ียงท่ีสูงขึ้น และจะดึงให้หนี้เดิมท่ีมีอยู่มีอัตรำควำมเส่ียงสูงขึ้นตำมไปด้วย 
ในทำงตรงกันข้ำมถ้ำลูกหนี้มีรำยได้สูงแต่มีภำระค่ำใช้จ่ำยพอประมำณก็จะมีฐำนะทำงกำรเงินดีกว่ำ
ลูกหนี้ท่ีมีรำยได้มำกแต่รำยจ่ำยก็มำกด้วย 

2.3 ระยะเวลำ เป็นอีกหนึ่งปัจจัยท่ีช่วยในกำรพิจำรณำลูกหนี้บำงรำยอำจไม่ช ำระหนี้
ได้ตำมเงื่อนไข ถ้ำมีระยะเวลำในกำรช ำระคืนท่ีส้ันเกินไป (ภำระค่ำใช้จ่ำยต่อเดือนจะสูง) ถ้ำหำกให้
เวลำนำนขึ้นอำจจะช ำระได้ดีกว่ำไม่มีปัญหำติดขัด 

3. Capital คือ ควำมเข้มแข็งทำงด้ำนกำรเงินของลูกค้ำ ซึ่งดูได้จำกส่วนของทุนหรือเงินทุน 
(Equity หรือ Net worth) ทุนของกิจกำรจะเป็นส่ิงประกันแก่เจ้ำหนี้และสร้ำงควำมมั่นใจแก่เจ้ำหนี้
ว่ำจะได้รับช ำระหนี้คืน กำรลงทุนของเจ้ำของจะแสดงให้เห็นถึงควำมมั่นใจและควำมต้ังใจในกำรประกอบ
กิจกำร เช่น กำรลงทุนในโครงกำร 150 ล้ำนบำท ถ้ำผู้กู้มีเงินลงทุนเพียง 10 ล้ำนบำทแล้วขอกู้
จำกธนำคำรอีก 140 ล้ำนบำท จะดูเหมือนว่ำผู้ขอกู้เอำเปรียบธนำคำรท ำธุรกิจโดยออกเงินเพียงเล็กน้อย 
เมื่อมีก ำไรตนเองจะได้รับแต่ถ้ำขำดทุนหรือล้มเหลวธนำคำรจะเป็นผู้รับภำระกำรขำดทุนส่วนใหญ่
หรือเกือบจะท้ังหมด ถ้ำเป็นอย่ำงนี้ธนำคำรคงปล่อยกู้ให้ไม่ได้ ดังนั้น ถ้ำอัตรำส่วนกำรลงทุนระหว่ำง 
ผู้ลงทุน (ใช้เงินตัวเองลงทุน) กับกำรขอกู้ห่ำงกันมำกในลักษณะท่ีเงินกู้สูงเกินไป ธนำคำรจะเกิด
ควำมเส่ียงมำก ส่วนผู้ขอกู้จะเส่ียงน้อยมำกจนอำจท ำให้ไม่มีควำมต้ังใจในกำรท ำธุรกิจจริงจังเท่ำท่ีควร 

4. Collateral หลักทรัพย์ค้ ำประกันหนี้ หลักประกันหนี้เป็นส่ิงหนึ่งท่ีธนำคำรในประเทศไทย
มักจะใช้พิจำรณำในกำรให้สินเช่ือ ท้ังนี้เพรำะทรัพย์สินท่ีลูกค้ำเสนอมำเป็นหลักประกันนั้นจะท ำให้
ธนำคำรอุ่นใจหำกกำรให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้นั้นล้มเหลว ธนำคำรก็ยังมีโอกำสท่ีจะได้รับกำรช ำระหนี้คืน
จำกกำรขำยทรัพย์สินของลูกหนี้ท่ีน ำมำจ ำน ำหรือจ ำนองไว้ กำรให้สินเช่ือโดยมีหลักประกันจะท ำให้
ธนำคำรลดควำมเส่ียงต่อหนี้สูญท่ีอำจเกิดขึ้นได้มำกกว่ำสินเช่ือท่ีไม่มีหลักประกัน 

หลักประกันท่ีลูกหนี้เสนอมำ เจ้ำหน้ำท่ีสินเช่ือควรจะพิจำรณำถึงคุณภำพของหลักประกัน
ว่ำมีน้ ำหนักพอที่จะใช้ค้ ำประกันหนี้นั้นได้เหมำะสมหรือไม่ โดยลูกหนี้อำจจะเสนอหลักประกันมำ
แตกต่ำงกัน เช่น เงินฝำก กำรจดจ ำนองท่ีดิน โรงงำน อำคำร เครื่องจักร จ ำน ำใบหุ้น ทองค ำ เป็นต้น 
ซึ่งหลักประกันแต่ละประเภทจะมีสภำพคล่องและน้ ำหนักแตกต่ำงกันไป 

5. Condition คือ เงื่อนไขต่ำง ๆ ท่ีจะมีผลท ำให้ฐำนะของลูกหนี้นั้นเปล่ียนแปลงไปในทำง
ท่ีดีขึ้นหรือแย่ลงได้ เป็นกำรพิจำรณำถึงสภำวกำรณ์ท่ัวไปท่ีอยู่นอกเหนือจำกกำรควบคุมของผู้กู้ ซึ่งเงื่อนไข
ต่ำง ๆ ได้แก่ 

5.1 สภำพกำรณ์ทำงเศรษฐกิจ เช่น ภำวะเงินเฟ้อ เงินฝืด เงินตึง ระดับรำคำสินค้ำสูงขึ้น
หรือลดลง ตลำดกำรเงินเปล่ียนแปลง ท ำให้แหล่งเงินทุนในตลำดกำรเงินมีมำกขึ้นหรือน้อยลง 
กำรเปล่ียนแปลงของอัตรำดอกเบี้ย กำรปรับนโยบำยทำงกำรเงินของภำครัฐ เป็นต้น สภำพทำงเศรษฐกิจ
ขึ้นอยู่กับควำมไม่แน่นอนของวัฏจักรทำงเศรษฐกิจซึ่งอำจมีผลกระทบถึงกำรเปล่ียนแปลงทำงด้ำนเทคนิค
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กำรบริโภคของประชำชน กระทบกับสินค้ำและวิธีกำรจ ำหน่ำยสินค้ำของธุรกิจ ส่ิงเหล่ำนี้จะเป็นปัจจัยท่ีมี
ผลกระทบต่อกำรช ำระหนี้ของ ลูกหนี้ด้วย ธุรกิจใดหำกก ำลังเป็นท่ีนิยมของนักลงทุนเนื่องจำกสำมำรถ
สร้ำงรำยได้อย่ำงงำมในระยะส้ันธนำคำรก็มักจะปล่อยเงินกู้ให้กับธุรกิจนั้น ๆ เพรำะภำวะเศรษฐกิจ
ในช่วงนั้นได้เอื้ออ ำนวยให้กับธุรกิจเหล่ำนี้ เกิดเป็นที่นิยมของประชำชนคนท่ัวไป ซื้อง่ำยขำยคล่อง  
และก ำไรงำม 

5.2 สถำนกำรณ์ด้ำนกำรเมืองและนโยบำยของรัฐ เช่น กำรปฏิวัติ รัฐประหำร กำรจลำจล 
สถำนกำรณ์วุ่นวำยในประเทศเพื่อนบ้ำนและชำยแดน เป็นต้น สถำนกำรณ์เหล่ำนี้อำจท ำให้รัฐบำล
ขำดเสถียรภำพ กฎระเบียบและนโยบำยบำงอย่ำงของรัฐท่ีอำจจ ำกัดหรือส่งเสริมให้เกิดกำรลงทุนโดย
อำจจะเป็นผลดีแก่คนบำงกลุ่ม เช่น กำรส่ังห้ำมน ำสินค้ำบำงประเภทเข้ำประเทศ กำรต้ังก ำแพงภำษี
ขำเข้ำ จะมีผลให้ผู้ผลิตสินค้ำประเภทเดียวกันในประเทศมีโอกำสท่ีจะขำยสินค้ำของตนเองได้มำกขึ้น
และได้รำคำดี เป็นกำรช่วยให้อุตสำหกรรมในประเทศขยำยตัว หรือนโยบำยช่วยเหลือชำวนำย่อมท ำให้
ฐำนะทำงกำรเงินของเกษตรกรดีขึ้น เป็นต้น 

5.3 เงื่อนไขในธุรกิจนั้น ๆ เช่น กำรแข่งขันในอุตสำหกรรมหรือธุรกิจนั้น ๆ มีมำกน้อย
เพียงใด ขนำดและฐำนะของลูกค้ำในธุรกิจ เป็นกำรเปรียบเทียบอุตสำหกรรมท่ีเขำท ำอยู่นั้นมีคู่แข่ง
เป็นอย่ำงไร กำรเป็นผู้น ำ (Leader) ในธุรกิจซึ่งจะท ำให้มีอิทธิพลในวงกำร หรือเป็นผู้ประกอบกำรรำยย่อย
ท่ีไม่มีควำมหมำยหรือควำมส ำคัญในธุรกิจอุตสำหกรรมนั้นเลย 

5.4 เงื่อนไขเกี่ยวกับตัวลูกหนี้ ตัวลูกค้ำผู้บริหำร หรือทีมงำนบริหำรมีควำมรู้ควำมสำมำรถ
และควำมช ำนำญพอท่ีจะควบคุมงำนด้ำนต่ำง ๆ ของกิจกำรไปได้ด้วยดี มีระบบกำรบริหำรงำนท่ีดีพอ
มีโครงกำรใหม่ ๆ ท่ีดีท่ีจ ำเป็น ซึ่งจะท ำให้กิจกำรก้ำวหน้ำมั่นคงและเจริญเติบโตหรือไม่ 

6. Control คือ ควำมสำมำรถในกำรควบคุมฐำนะทำงกำรเงินของผู้กู้ เป็นกำรพิจำรณำถึง
กำรด ำเนินงำนท่ีมีประสิทธิภำพของผู้กู้ เนื่องจำกมิใช่ว่ำผู้กู้ทุกคนจะมีระบบจัดกำรทำงกำรเงินและ
กำรบริหำรงำนภำยในท่ีดี เช่น กำรบริหำรแบบครอบครัว อำจจะใช้ได้ดีในธุรกิจหนึ่งแต่อีกธุรกิจหนึ่ ง
อำจจะไม่ดีเท่ำท่ีควร ซึ่งอำจจะก่อให้เกิดปัญหำทำงกำรเงินแก่ผู้กู้ได้ 
 
แนวคิดเก่ียวกับการบริหารสินเชื่อ 

สินเช่ือ (Credit) เป็นเครื่องมือชนิดหนึ่งท่ีถูกน ำมำใช้เป็นส่ือกลำงในกำรแลกเปล่ียนเงินตรำ 
แต่กำรใช้สินเช่ือเป็นส่ือกลำงนั้นจะมีควำมแตกต่ำงจำกกำรใช้เงินตรำ เนื่องจำกสินเช่ือมีลักษณะ
เป็นพันธะสัญญำผูกพันท่ีมีผลต่อเนื่องไปสู่อนำคตโดยจะต้องช ำระหนี้คืนภำยในระยะเวลำและเงื่อนไข
ท่ีก ำหนดตำมสัญญำ สินเช่ือจึงถือว่ำเป็นปัจจัยท่ีมีควำมส ำคัญต่อกำรขยำยตัวของกำรผลิตสินค้ำและ
บริกำร เพรำะจะมีผลต่อกำรจ้ำงงำน กำรซื้อ-ขำยสินค้ำและวัตถุดิบ ท ำให้คนในสังคมมีรำยได้และ
คุณภำพชีวิตท่ีดีขึ้น สินเช่ือมีบทบำทส ำคัญต่อระบบเศรษฐกิจของผู้บริโภค ผู้ผลิต และผู้ให้บริกำรดังนี้ 
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1. บทบำทของสินเชื่อต่อผู้บริโภค สินเชื่อสำมำรถท ำให้คุณภำพชีวิตของผู้บริโภคดีขึ้น
เพรำะสำมำรถท ำให้จัดหำสินค้ำและบริกำรมำใช้เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของตนเองได้อย่ำงรวดเร็ว 
โดยเฉพำะสินค้ำท่ีมีควำมจ ำเป็นและเป็นส่ิงอ ำนวยควำมสะดวกในกำรด ำเนินชีวิตประจ ำวัน นอกจำกนี้
สินเช่ือยังช่วยขจัดควำมทุกข์ยำกได้ในครำวจ ำเป็น เช่น กำรเจ็บป่วยหรือกรณีมีเหตุฉุกเฉิน 

2. บทบำทของสินเช่ือต่อผู้ผลิตและผู้ให้บริกำร สินเช่ือสำมำรถท ำให้ผู้ผลิตมีเงินทุนเพียงพอ 
ท่ีจะท ำกำรขยำยกำรผลิต และเมื่อผลิตสินค้ำได้มำกพอส่งผลให้มีรำยได้หรือท ำให้ผลิตสินค้ำได้มำกขึ้น 
ต้นทุนกำรผลิตลดลง อีกท้ังยังเป็นกำรขยำยช่องทำงกำรจ ำหน่ำยสินค้ำให้กว้ำงขวำงมำกขึ้นอีกด้วย 

3. บทบำทของสินเช่ือต่อสถำบันกำรเงิน สถำบันกำรเงินส่วนใหญ่มีรำยได้จำกธุรกิจ
กำรปล่อยสินเช่ือเป็นรำยได้หลัก ดังนั้นจำกกำรท่ีสถำบันกำรเงินมีหน้ำท่ีในกำรระดมเงินออมจำกผู้มีเงิน
เหลือและน ำเงินดังกล่ำวมำหมุนเวียนให้แก่ผู้ต้องกำรเงินไปลงทุนในกิจกำรต่ำง ๆ นั้นเป็นปัจจัยท่ีท ำให้
เศรษฐกิจมีกำรขยำยตัวเพิ่มขึ้นได้ 
 
แนวคิดเก่ียวกับมูลเหตุของการค้างช าระหนี้ 

หนี้ค้ำงช ำระของลูกหนี้เป็นส่ิงท่ีธนำคำรหรือสถำบันกำรเงินท่ัวไปไม่สำมำรถหลีกเล่ียงได้ 
เนื่องจำกมีปัจจัยหลำกหลำยประเภทท่ีส่งผลให้ลูกหนี้ไม่สำมำรถช ำระหนี้คืนได้ภำยในระยะเวลำ
ที่ก ำหนดตำมสัญญำกู้ยืม ซึ่งสำมำรถแบ่งประเภทปัจจัยท่ีกระทบต่อมูลเหตุของกำรค้ำงช ำระหนี้คืน
ของลูกหนี้ได้ ดังนี้ 

1. ปัจจัยภำยนอก เป็นปัจจัยท่ีไม่สำมำรถควบคุมได้และกระทบต่อลูกหนี้ได้แก่สภำวะเศรษฐกิจ 
กล่ำวคือ ถ้ำเศรษฐกิจมีกำรขยำยตัวมำกขึ้น ประชำกรในประเทศมีรำยได้ เนื่องจำกมีกำรจ้ำงงำนท่ีมำกขึ้น
ควำมสำมำรถในกำรช ำระคืนหนี้ของลูกหนี้ก็จะสูงขึ้นส่งผลให้ปัญหำหนี้ลดลงตำมล ำดับแต่ถ้ำหำก
สภำวะเศรษฐกิจมีกำรขยำยตัวที่ลดลงย่อมส่งผลต่อปัญหำหนี้ในทิศทำงตรงกันข้ำม นอกจำกนี้ปัจจัย
ภำยนอกยังประกอบไปด้วยค่ำนิยมและเทคโนโลยีภัยพิบัติทำงธรรมชำติเป็นต้น 

2. ปัจจัยภำยใน ส่วนใหญ่เป็นปัจจัยท่ีเกิดข้ึนภำยในจำกธนำคำรหรือสถำบันกำรเงินท่ีเป็น
ผู้ให้สินเช่ือเอง ได้แก่ กำรเปล่ียนแปลงของอัตรำดอกเบี้ย กำรปล่อยสินเช่ือให้กับลูกหนี้โดยไม่มี
กำรพิจำรณำคุณสมบัติของลูกหนี้ว่ำมีควำมเหมำะสมมำกพอหรือไม่ ขำดกำรติดตำมและควบคุมลูกหนี้
หลังจำกท่ีปล่อยสินเช่ือไปแล้ว  ตลอดจนกำรประเมินรำคำหลักทรัพย์ท่ีไม่เหมำะสม เช่น กำรประเมิน
รำคำหลักประกันท่ีสูงจนเกินไป 

3. ปัจจัยท่ีเกิดจำกตัวลูกหนี้ เป็นปัจจัยท่ีเกิดจำกตัวของลูกหนี้เองเช่นกำรท่ีลูกหนี้น ำเงินไป
ใช้จ่ำยผิดวัตถุประสงค์ เช่น กำรน ำเงินท่ีได้จำกกำรปล่อยกู้ไปเก็งก ำไร พฤติกรรมท่ีลูกหนี้มีกำรใช้จ่ำย
อย่ำงฟุ่มเฟือย และยิ่งสร้ำงหนี้สินเพิ่มขึ้นอีก หรือกระท่ังกำรท่ีลูกหนี้ถูกเลิกจ้ำงงำนท ำให้ขำดรำยได้ 
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ตลอดจนกำรท่ีลูกหนี้มีเจตนำท่ีจะไม่ช ำระหนี้คืนหรือน ำเงินไปช ำระหนี้คืนภำยนอกก่อนท่ีจะน ำเงินไป
ช ำระคืนแก่สถำบันกำรเงิน 
 
เคร่ืองมือชี้วัดภาวะเศรษฐกิจ 

1. อัตราเงินเฟ้อ (Inflation rate) คือ ตัวเลขท่ีสะท้อนรำคำสินค้ำและบริกำรในประเทศ 
ซึ่งหำกว่ำอัตรำเงินเพ้อสูงเกินไปจะท ำให้รำยจ่ำยของประชำชนสูงขึ้น ท ำให้ประชำชนมีอ ำนำจซื้อน้อยลง
และอำจท ำให้รำยได้ท่ีหำมำไม่เพียงพอกับค่ำครองชีพ หรือหำกอัตรำเงินเฟ้อมีควำมผันผวนมำก ๆ 
จะท ำให้ภำคธุรกิจวำงแผนธุรกิจและต้ังรำคำสินค้ำได้ยำก ถ้ำต้ังรำคำสูงกับภำวะประชำชนซื้อของน้อยลง
ท ำให้ธุรกิจไม่สำมำรถขำยของได้ ส่งผลให้เจ้ำของธุรกิจบำงรำยอำจตัดสินใจชะลอกำรผลิต ลดกำรลงทุน 
ลดกำรจ้ำงงำน ท ำให้คนตกงำนมำกขึ้น โดยหน่วยงำนท่ีท ำหน้ำท่ีควบคุมอัตรำเงินเฟ้อ คือ กระทรวงพำณิชย์ 
(ช่วยดูแลรำคำสินค้ำและบริกำรโดยตรึงรำคำไว้ในช่วงท่ีสินค้ำขำดแคลน ไม่ให้ผู้ประกอบกำรฉวยโอกำส
ขึ้นรำคำหรือเอำเปรียบผู้บริโภค) และธนำคำรแห่งประเทศไทย (ด ำเนินนโยบำยกำรเงินผ่ำนกำรก ำหนด
อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยเพื่อดูแลเงินเฟ้อให้อยู่ในระดับต่ ำและไม่ผันผวน เพื่อให้ระบบเศรษฐกิจมีเสถียรภำพ
ดำนรำคำ) ดังนั้นหำกเกิดสภำวะอัตรำเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นอำจจะส่งผลให้ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
สูงขึ้นเช่นกัน 

สำเหตุกำรเกิดเงินเฟ้อ แบ่งได้เป็น 2 สำเหตุหลัก ๆ คือ 
1.1 ประชำชนต้องกำรซื้อสินค้ำและบริกำรเพิ่มมำกขึ้น (Demand – Pull Inflation) 

ประกอบกับสินค้ำและบริกำรนั้น ๆ ในตลำดมีไม่เพียงพอหรือสินค้ำขำดตลำด ท ำให้ผู้ขำยปรับรำคำ
สินค้ำและบริกำรสูงขึ้น 

1.2 ต้นทุนกำรผลิตท่ีเพิ่มข้ึน (Cost – Push Inflation) กล่ำวคือ ผู้ผลิตปรับรำคำสินค้ำ
และบริกำรสูงขึ้น เนื่องจำกต้นทุนกำรผลิตท่ีเพิ่มสูงขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจำก 3 สำเหตุหลัก ๆ คือ 1. กำรเพิ่มขึ้น
ของค่ำจ้ำงแรงงำนในกำรผลิตสินค้ำ (Wage – Push Inflation) 2. กำรเพิ่มข้ึนของอัตรำก ำไรของผู้ผลิต 
(Profit – Push Inflation) 3. กำรเพิ่มขึ้นของรำคำน้ ำมันเช้ือเพลิงและวัตถุดิบต่ำง ๆ ในกำรผลิตสินค้ำ 

2. ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross domestic product : GDP) คือ มูลค่ำ
ตลำดสินค้ำและบริกำรขั้นสุดท้ำยท่ีผลิตในประเทศในช่วงเวลำใดเวลำหนึ่ง โดยไม่ค ำนึงว่ำผลผลิตนั้น
จะผลิตขึ้นมำด้วยทรัพยำกรภำยในประเทศหรือนอกประเทศ ซึ่งคิดค้นโดย Simon Kuznets 
นักเศรษฐศำสตร์ชำวรัสเซีย ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศสำมำรถใช้เป็นตัวบ่งช้ีถึงมำตรฐำนกำรครองชีพ
ของประชำกรในประเทศนั้น ๆ หำกคำดว่ำผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศจะเพิ่มข้ึนจำกปีก่อนถือเป็น
สัญญำณท่ีดี หมำยควำมว่ำมูลค่ำกำรผลิตในประเทศจะเพิ่มข้ึน สะท้อนถึงอ ำนำจซื้อในระบบเศรษฐกิจ
จะเพิ่มสูงขึ้นส่งผลให้เศรษฐกิจขยำยตัว กล่ำวคือประชำชนมีรำยได้เพื่อกำรจับจ่ำยใช้สอยมำกขึ้น ภำครัฐ 
ภำคเอกชนมีกำรลงทุนเพิ่มขึ้น มูลค่ำกำรส่งออกสูงกว่ำกำรน ำเข้ำ ประชำชนมีงำนท ำ มีเงินจ่ำยภำษี



 21 

และหำกมีเงินเหลือก็สำมำรถน ำเงินไปออมในสถำบันกำรเงินหรือลงทุนในธุรกิจ จำกท่ีกล่ำวข้ำงต้นนั้น
เมื่ออัตรำกำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจสะท้อนจำกผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศเพิ่มสูงขึ้นนั้น  
ประชำกรในประเทศมีรำยได้มำกขึ้น อัตรำกำรว่ำงงำนลดลง สัดส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระคืนหนี้
ของประชำกรเพิ่มสูงขึ้นจึงเป็นมำเหตุให้ปัญหำหนี้ด้อยคุณภำพลดลง 

3. อัตราการว่างงาน (Unemployment rate) คือ อัตรำส่วนท่ีแสดงถึงจ ำนวนผู้ว่ำงงำน 
(บุคคลท่ีสำมำรถและเต็มใจท ำงำนแต่หำงำนท ำไม่ได้) ต่อจ ำนวนแรงงำนท้ังหมด โดยจ ำนวนแรงงำน
ในท่ีนี้หมำยถึงวัยท ำงำนช่วงอำยุ 15 ปีขึ้นไป ท่ีมีควำมพร้อมและต้องกำรท ำงำน ยกเว้นเด็ก แม่บ้ำน 
ผู้เกษียณอำยุ คนชรำ คนทุพพลภำพ ผู้เจ็บป่วย ผู้ท่ีก ำลังเรียน ทหำร ภิกษุ นักบวช อัตรำกำรว่ำงงำน
เป็นเครื่องช้ีวัดสภำวะเศรษฐกิจ เช่น ในช่วงเศรษฐกิจตกต่ ำ อัตรำกำรว่ำงงำนค่อนข้ำงสูง ในช่วงภำวะ
เศรษฐกิจขยำยตัว อัตรำกำรว่ำงงำนจะลดลง และสะท้อนให้เห็นถึงประชำกรมีงำนท ำและมีรำยได้ซึ่ง
จะส่งผลให้ประชำกรจะสำมำรถช ำระคืนเงินท่ีตนกู้ไปและส่งผลให้ปัญหำหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ลดลง 

4. อัตราการแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate) คือ รำคำของเงินสกุลหนึ่งเมื ่อ
เปรียบเทียบกับเงินอีกสกุลหนึ่ง เช่น 1 ดอลล่ำร์สหรัฐอเมริกำเท่ำกับ 32 บำท อัตรำแลกเปล่ียนเป็นส่ิงท่ี
ผู้ประกอบกิจกำรน ำเข้ำ/ส่งออกต้องเผชิญ โดยกำรเปล่ียนแปลงของระดับอัตรำแลกเปล่ียนจะส่งผลให้
รำยได้หรือรำยจ่ำยในรูปเงินบำทของธุรกิจมีควำมไม่แน่นอน ซึ่งจะท ำให้เกิดก ำไรเพิ่มหรือขำดทุนก็ได้ 
ปัจจัยท่ีส่งผลต่ออัตรำแลกเปล่ียน ได้แก่ 

4.1 อัตรำดอกเบี้ย ซึ่งถ้ำอัตรำดอกเบี้ยท่ีสูงจะท ำให้เงินไหลเข้ำประเทศ โดยธรรมชำติ
เงินจะไหลจำกท่ีท่ีให้อัตรำผลตอบแทนต่ ำไปหำอัตรำผลตอบแทนท่ีสูงกว่ำ แสดงได้ว่ำท่ีใดให้ผลตอบแทน
สูงเงินระยะส้ันจะไหลไปท่ีนั่น ส่งผลให้เงินท่ีมีดอกเบี้ยสูงแข็งค่ำขึ้น ในขณะเดียวกันอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้
ท่ีลดลงท ำให้ผู้ประกอบกำรมีแรงจูงใจท่ีจะกู้ยืมเพื่อลงทุนมำกขึ้น 

4.2 กำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ ประเทศท่ีมีเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งกว่ำ/อัตรำกำรขยำยตัว
ดีกว่ำ มีแนวโน้มท่ีธนำคำรกลำงจะปรับข้ึนอัตรำดอกเบี้ย เพื่อช่วยยับยั้งกำรขยำยตัวของอัตรำเงินเฟ้อ 
จำกปัจจัยข้ำงต้นท่ีกล่ำวมำ อัตรำดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นจะส่งผลให้มีกระแสเงินจำกต่ำงชำติไหลเข้ำมำลงทุน
มำกขึ้น และอุปสงค์ของเงินเพิ่มขึ้นจึงท ำให้มูลค่ำของเงินมำกขึ้นด้วย 

4.3 ควำมต้องกำรซื้อขำยสกุลเงิน โดยเป็นเงินท่ีไหลเข้ำมำจำกกำรค้ำขำยหรือกำรส่งออก
สินค้ำ และจำกนักท่องเท่ียวท่ีเดินทำงเข้ำมำในประเทศจึงต้องมำแลกเปล่ียนเป็นเงินบำท กำรท ำธุรกรรม
ในประเทศไทยมำกต้องใช้เงินบำทมำกเมื่อนักท่องเท่ียวเพิ่มขึ้น หรือเมื่อผู้ส่งออกมีควำมต้องกำรซื้อ 
รำคำเงินบำทก็จะแพงขึ้นหรือแข็งค่ำขึ้น 

5. อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ (Minimum Loan Rate : MLR) คืออัตรำดอกเบี้ยเงินกู้แบบมี
ระยะเวลำท่ีธนำคำรพำณิชย์เรียกเก็บจำกลูกค้ำรำยใหญ่ช้ันดี เป็นอัตรำดอกเบี้ยท่ีเคล่ือนไหวในทิศทำง
เดียวกันกับอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย มักใช้ส ำหรับสินเช่ือระยะยำวเป็นหลัก หรือมักจะถูกใช้กับกำรขอกู้ 
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ท่ีมีหลักประกัน ซึ่งแต่ละธนำคำรอำจจะมีค่ำ MLR ไม่เท่ำกันก็ได้ขึ้นอยู่กับต้นทุนของเงินทุน หำกอัตรำ
ดอกเบ้ียเงินกู้ MLR มีแนวโน้มจะลดลงจะส่งผลให้อัตรำกำรลงทุนภำคเอกชนมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น และ
กำรลดอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้นั้นสะท้อนให้เห็นถึงกำรกระตุ้นกำรปล่อยสินเช่ือซึ่งอำจเป็นเหตุให้สถำบัน
กำรเงินมีกำรผ่อนปรนเงื่อนไขในกำรให้สินเช่ือและอำจก่อให้เกิดหนี้ด้อยคุณภำพท่ีสูงขึ้นตำมมำ 
 
แนวคิดอัตราส่วนทางการเงินส าหรับธนาคารพาณิชย์ 

กำรด ำเนินงำนของธนำคำรพำณิชย์จะมีลักษณะท่ีแตกต่ำงไปจำกธุรกิจอื่นโดยท่ัวไปเนื่องจำก
ธนำคำรพำณิชย์จะมีควำมเส่ียงในกำรด ำเนินงำนท่ีมำกกว่ำซึ่งข้อแตกต่ำงท่ีส ำคัญของอัตรำส่วนทำง
กำรเงินธนำคำรพำณิชย์กับธุรกิจท่ัวไปนั้นก็คือลักษณะโครงสร้ำงของเงินทุน ถ้ำธนำคำรพำณิชย์มีระบบ
กำรจัดกำรท่ีไม่ดี ก็อำจจะท ำให้เกิดปัญหำจนถึงขั้นต้องปิดกิจกำร อย่ำงท่ีเกิดขึ้นมำแล้วในปี พ.ศ. 2540 

อัตรำส่วนทำงกำรเงินส ำหรับธนำคำรพำณิชย์แบ่งได้เป็น 4 ประเภท ดังต่อไปนี้ (กฤษฎำ 
เสกตระกูล, 2547) 

1. อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) ใช้ส ำหรับวัดควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้สิน
ระยะส้ันของกิจกำร ซึ่งควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ระยะส้ันจะมีควำมส ำคัญต่อกำรประเมินฐำนะ
กำรเงินของกิจกำรนั้น ๆ อัตรำส่วนที่ใช้เป็นแนวทำงในกำรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้
ระยะส้ันของกิจกำร ได้แก่ 

Current ratio คือกำรน ำสินทรัพย์หมุนเวียนไปเปรียบเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนถือเป็น
ขั้นพื้นฐำนในกำรวัดสภำพคล่องของกิจกำร ซึ่งโดยท่ัวไปแล้วค่ำ Current ratio ควรมีค่ำมำกกว่ำ 1 ขึ้นไป 
 

  Current ratio  =  
สินทรพัย์หมุนเวียน

หนี้สินหมุนเวียน
 

 
Quick Asset Ratio คือ อัตรำทดสอบสภำพคล่องในปัจจุบันค ำนวณโดยน ำผลรวมของ

เงินสดหลักทรัพย์ในควำมต้องกำรของตลำดต๋ัวเงินรับและลูกหนี้หำรด้วยหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งโดยท่ัวไป
แล้วค่ำ Quick Asset Ratio ควรมีค่ำมำกกว่ำ 1 ขึ้นไป 
 

  Quick Asset Ratio  =  
ผลรวมของเงินสด

หนี้สินหมุนเวียน
 

 
2. อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) กำรวิเครำะห์นั้นจะ

เปรียบเทียบกับตัวเลขเฉล่ียของอุตสำหกรรม โดยถ้ำ Profitability Ratio มีค่ำมำกกว่ำตัวเลขเฉล่ีย
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ของอุตสำหกรรม ท ำให้ทรำบว่ำธนำคำรนั้นมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้อยู่ในระดับดี ซึ่งจะวิเครำะห์
จำกงบดุลและงบก ำไรขำดทุน ประกอบไปด้วย 

2.1 กำรวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจำกรำยได้รวม 
 

 รายได้รวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น =  
รายได้รวมต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้น
 

 
2.2 กำรวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจำกรำยได้สุทธิ 

 

 รายได้สุทธิต่อเงินกองทุน =  
รายได้สุทธิ

เงินกองทุน
   

 
2.3 กำรวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจำกก ำไรสุทธิ ประกอบด้วย  
  ก ำไรสุทธิต่อเงินกองทุน อัตรำส่วนนี้ใช้แสดงผลท่ีได้คืนจำกกำรลงทุนของผู้ถือหุ้น

หมำยถึง กำรวัดประสิทธิภำพในกำรจัดกำรเกี่ยวกับเงินกองทุนว่ำให้ผลตอบแทนมำกหรือน้อยเพียงใด 
 

 ก ำไรสุทธิต่อเงินกองทุน =  
ก าไรสุทธิ

เงินกองทุน
 

 
 และก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์สุทธิเฉล่ีย อัตรำส่วนนี้ใช้วัดควำมสำมำรถในกำรท ำ

ก ำไรสุทธิของธนำคำรว่ำคุ้มค่ำกับกำรลงทุนในสินทรัพย์หรือไม่ 
 

 ก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์สุทธิเฉล่ีย =  
ก าไรสุทธิ

สินทรัพย์สุทธิเฉลีย่
 

 
2.4 กำรวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในส่วนของรำยได้และรำยจ่ำย มีวิธีกำร

วิเครำะห์ 3 ประเภท คือ 
2.4.1 รำยจ่ำยรวมต่อรำยได้รวม เป็นอัตรำส่วนท่ีใช้ในกำรวิเครำะห์รำยจ่ำย

เป็นเครื่องมือวัดควำมสำมำรถในกำรจัดกำรและกำรหำรำยได้ท่ีดีท่ีสุดของธนำคำร นั่นคือรำยได้สุทธิ
จำกกำรด ำเนินงำน (รำยได้-รำยจ่ำย) ถ้ำรำยจ่ำยสูงกว่ำรำยได้ผลจะเป็นกำรขำดทุน ซึ่งแสดงถึง
ควำมล้มเหลวของฝ่ำยจัดกำร 
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 รำยจ่ำยรวมต่อรำยได้รวม =  
รายจ่ายรวม

รายได้รวม
 

 
2.4.2 รำยจ่ำยแต่ละประเภทต่อรำยได้รวม แสดงถึงสัดส่วนของรำยจ่ำยแต่ละประเภท 

ต่อรำยได้รวมเพื่อจ ำแนกกำรใช้จ่ำยจำกรำยได้ต่ำง ๆ ของธนำคำร รำยจ่ำยแต่ละประเภทต่อรำยได้
รวมซึ่งอัตรำส่วนนี้จะช้ีให้เห็นถึงสัดส่วนรำยได้แต่ละประเภทต่อรำยได้รวมของธนำคำร เช่น เงินปันผล 
หลักทรัพย์ ดอกเบ้ีย และส่วนลดเงินให้กู้ยืมและให้เครดิต 
 

 รำยจ่ำยแต่ละประเภทต่อรำยได้รวม =  
รายได้แต่ละประเภท

รายได้รวม
 

 
2.5 อัตรำส่วนด้ำนคุณภำพสินเช่ือ กำรปล่อยสินเช่ือของธนำคำรพำณิชย์นั้นถือเป็น

รำยได้หลักของธุรกิจธนำคำร กำรตรวจสอบคุณภำพสินเช่ือของธนำคำรจะท ำให้เกิดควำมมั่นใจ
ในกำรบริหำรงำนเพื่อสร้ำงรำยได้และก ำไรของธนำคำร อัตรำส่วนด้ำนคุณภำพสินเช่ือท่ีศึกษำ คือ  

2.5.1 อัตรำส่วนหนี้สูญตัดบัญชีต่อสินเช่ือรวม (Loan Charge-offs/Gross Loans) 
ส ำหรับลูกหนี้สินเช่ือที่มีปัญหำ ธนำคำรพำณิชย์ได้พยำยำมทุกขั้นตอนของกำรเรียกเก็บหนี้และ
ตำมกระบวนกำรทำงกฎหมำยแล้ว แต่ยังไม่ประสบควำมส ำเร็จ ธนำคำรก็จะน ำเข้ำสู่กระบวนกำรตัด
หนี้สูญ ซึ่งตัวเลขของมูลค่ำตัดในส่วนนี้เมื่อน ำมำเปรียบเทียบกับสินเช่ือรวม ก็จะเป็นอัตรำส่วนท่ีช้ีวัด
ถึงคุณภำพของสินเช่ือได้ โดยอัตรำส่วนหนี้สูญตัดบัญชีต่อสินเช่ือรวมที่สูงขึ้นจะสะท้อนถึงคุณภำพของ
สินเช่ือท่ีต่ ำลง 
 

 อัตรำส่วนหนี้สูญตัดบัญชีต่อสินเช่ือรวม =  
หนี้สูญและหนีส้งสัยจะสญู

เงินให้สินเชื่อรวม
 

 
2.5.2 อัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ต่อสินเช่ือรวม เป็นอัตรำส่วน

ท่ีใช้วัดจ ำนวนสินเช่ือท่ีธนำคำรพำณิชย์ปล่อยท้ังส้ินว่ำมีสัดส่วนของหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้เป็นจ ำนวน
เท่ำไร หำกอัตรำส่วนนี้สูงแสดงให้เห็นว่ำสินเช่ือของธนำคำรเป็นสินเช่ือท่ีไม่มีคุณภำพ ซึ่งส่งผลกระทบ
ต่อก ำไรสุทธิและควำมเพียงพอของเงินกองทุน 
 

อัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวม =  
หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้

เงินให้สินเชื่อรวม
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3. อัตราส่วนวัดประสิทธิภาพการด าเนินงาน (Management Efficiency Ratios) 
ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนของธนำคำรพำณิชย์สำมำรถบ่งช้ีได้จำกอัตรำส่วนทำงกำรเงินดังต่อไปนี้ 

3.1 อัตรำส่วนกำรสร้ำงก ำไรสุทธิ (Net Margin) อัตรำส่วนนี้สำมำรถวัดประสิทธิภำพ
ในกำรด ำเนินงำนได้ เพรำะพิจำรณำว่ำเมื่อธนำคำรสร้ำงรำยได้แล้วต้องหักค่ำใช้จ่ำยออกคงเหลือเป็นเท่ำไร 
ก็คือก ำไรของกิจกำร ยิ่งสัดส่วนของก ำไรเทียบกับรำยได้ยิ่งสูงแสดงถึงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน
ท่ีสูงขึ้นเท่ำนั้น 
 

 อัตรำส่วนกำรสร้ำงก ำไรสุทธิ =  
ก าไรสุทธิ

รายได้รวม
 

 
3.2 อัตรำส่วนกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำย อัตรำส่วนนี้วัดว่ำธนำคำรมีสัดส่วนของค่ำใช้จ่ำย

กำรด ำเนินงำน (ซึ่งประกอบไปด้วย หนี้สงสัยจะสูญ ค่ำใช้จ่ำยด้ำนบุคลำกร และค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน
อื่น ๆ) เมื่อเทียบกับรำยได้รวมเป็นอย่ำงไร โดยอัตรำส่วนนี้ควรมีค่ำน้อยซึ่งแสดงว่ำธนำคำรมปีระสิทธิภำพ
ในกำรด ำเนินงำนได้ดี 
 

 อัตรำส่วนกำรคุมค่ำใช้จ่ำย =  
ค่าใช้จ่ายด าเนนิงาน

รายได้รวม
 

 
3.3 อัตรำส่วนรำยได้รวมต่อบุคลำกร รำยได้รวมของธนำคำรประกอบไปด้วย รำยได้ท่ี

เป็นดอกเบ้ียและรำยได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย อัตรำส่วนนี้ควรมีค่ำท่ีสูงซึ่งจะแสดงถึงมีควำมร่วมแรงร่วมใจ
ของพนักงำนในกำรสร้ำงรำยได้ให้กับธนำคำร และโอกำสในกำรท ำก ำไรและกำรเติบโตในอนำคตก็ยิ่ง
มีมำก 
 

 อัตรำส่วนรำยได้รวมต่อบุคลำกร =  
รายได้รวม

บุคลากร
 

 
4. อัตรำส่วนกำรวัดสภำพหนี้สิน  

4.1 อัตรำส่วนกำรวัดสภำพหนี้สินรวม เป็นอัตรำส่วนท่ีแสดงว่ำกิจกำรมีหนี้สินเป็นกี่เท่ำ
ของสินทรัพย์รวมท้ังหมด ถ้ำอัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมมีค่ำน้อย ซึ่งจะเกิดผลดีเนื่องจำกท ำให้
กิจกำรมีภำระในกำรช ำระหนี้คืนน้อย และมีโอกำสกู้ยืมหนี้สินครั้งต่อไปได้มำก ในทำงตรงกันข้ำมถ้ำ
อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมสูง แสดงว่ำกิจกำรมีโครงสร้ำงหนี้สินรวมเมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวม
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แล้วสูง จะเกิดผลเสีย เนื่องจำกท ำให้กิจกำรมีภำระในกำรช ำระคืนหนี้สินมำก ซึ่งอัตรำส่วนนี้จึงควรมี
ค่ำน้อย ๆ จะดี 
 

 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม =  
หนี้สินรวม

สินทรัพย์รวม
 

 
4.2 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) คืออัตรำส่วนท่ีแสดง

โครงสร้ำงเงินทุนของกิจกำรว่ำสินทรัพย์ของกิจกำรมำจำกกู้ยืมหรือมำจำกทุนของกิจกำร ถ้ำอัตรำส่วนนี้
ถ้ำมีค่ำสูงจึงมีโอกำสท่ีกิจกำรจะไม่สำมำรถช ำระดอกเบ้ียได้ เนื่องจำกหนี้สินมำกท ำให้กิจกำรมีภำระ
ผูกพันท่ีต้องช ำระดอกเบี้ยทุกงวดไม่ว่ำกิจกำรนั้นจะก ำไรหรือขำดทุน ซึ่งแตกต่ำงจำกส่วนของผู้ถือหุ้น
ท่ีหำกิจกำรขำดทุนอำจจะพิจำรณำไม่จ่ำยเงินปันผลก็ได้ อัตรำส่วนนี้จึงควรมีค่ำน้อย 
 

 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น =  
หนี้สิน

ส่วนของผู้ถือหุ้น
 

 
ทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวข้อง 

บุญญภัสร์ พจนำนันทกุล (2561) ได้ท ำกำรศึกษำปัจจัยทำงเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อหนี้ท่ี
ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ในกลุ่มธนำคำรพำณิชย์ โดยใช้วิธีกำรสร้ำงสมกำรถดถอย (Multiple Linear 
Regressions) ด้วยวิธีก ำลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) โดยใช้ข้อมูลแบบทุติยภูมิ
ประเภทอนุกรมเวลำ (Time Series) รำยไตรมำส 60 ไตรมำส (ไตรมำส 4 พ.ศ. 2545 – ไตรมำส 3 
พ.ศ. 2560) ตัวแปรตำมคือ ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของธนำคำรพำณิชย์ท่ีจดทะเบียนใน
ประเทศไทย และตัวแปรต้นคือ อัตรำเงินเฟ้อ อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ ดัชนีควำมเช่ือมั่นทำงธุรกิจ ผลิตภัณฑ์
มวลรวมภำยในประเทศ และรำคำทองค ำ  ข้อมูลท้ังหมดจะถูกแปลงมำเป็นเปอร์เซ็นต์กำรเปล่ียนแปลง 
ผลกำรศึกษำพบว่ำมีเพียง 1 ปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์กับตัวแปรตำมในทิศทำงตรงกันข้ำม คือ เปอร์เซ็นต์
กำรเปล่ียนแปลงของอัตรำดอกเบ้ียเงินกู้ (MLR) ส่วนปัจจัยอื่น ๆ ไม่สำมำรถอธิบำยถึงควำมสัมพันธ์
กับตัวแปรตำมได้ 

บุษบำ ตำกูล (2563) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่องปัจจัยทำงเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อมูลค่ำหนี้ท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของธุรกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม (SMEs) โดยใช้วิธีทำงเศรษฐมิติในกำรศึกษำ
วิเครำะห์ค่ำสถิติเชิงพรรณนำเบื้องต้น และใช้สมกำรถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis : 
MRA) มำประมำณค่ำสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระท่ีมีผลต่อตัวแปรตำมด้วยวิธีก ำลังสองน้อยท่ีสุด (OLS) 
ใช้ข้อมูลแบบทุติยภูมิประเภทอนุกรมเวลำ (Time Series) รำยไตรมำส 22 ไตรมำส (ไตรมำส 1 พ.ศ.
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2557 – ไตรมำส 2 พ.ศ. 2562) ตัวแปรตำมใช้มูลค่ำหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของธุรกิจขนำดกลำงและ
ขนำดย่อม (SMEs) และตัวแปรต้นได้แก่ อัตรำเงินเฟ้อ(ร้อยละ) อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้เกินก ำหนดช ำระ
(ร้อยละ) ดัชนีควำมเช่ือมั่นทำงธุรกิจ(ร้อยละ) ดัชนีรำคำผู้บริโภค(ร้อยละ) มูลค่ำหนี้ภำคครัวเรือน
(ล้ำนบำท) และผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ(ร้อยละ) ผู้วิจัยใช้ 3 ตัวแปรอิสระท่ีมีกำรแจกแจงปกติ
มำท ำกำรวิเครำะห์พบว่ำ ปัจจัยท่ีส่งผลต่อตัวแปรตำมคือดัชนีรำคำผู้บริโภค ซึ่งส่งผลในทิศทำงเดียวกัน 
ส่วนปัจจัยอื่น ๆ ได้แก่ ดัชนีควำมเช่ือมั่นทำงธุรกิจ และมูลค่ำหนี้ครัวเรือนไม่ส่งผลต่อตัวแปรตำม 

ชุติมำ ค ำรุ้ง (2561) ศึกษำเรื่องปัจจัยท่ีส่งผลต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสินเช่ือธุรกิจกับ
ธนำคำรออมสินในเขตอุดรธำนี 1 ใช้กำรวิเครำะห์ข้อมูลเชิงปริมำณเพื่อหำควำมสัมพันธ์โดยใช้สมกำร
ถดถอยเชิงซ้อน (Multiple regression) ด้วยวิธีก ำลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary least square: OLS) 
ตัวแปรตำมคือปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPL) สินเช่ือธุรกิจของธนำคำรออม ตัวแปรต้นคือ 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ อัตรำดอกเบ้ียนโยบำย อัตรำกำรว่ำงงำนภำยในจังหวัดอุดรธำนี อัตรำ
เงินเฟ้อ และปริมำณกำรให้สินเช่ือธุรกิจภำยในเขตอุดรธำนี 1 กลุ่มตัวอย่ำงเป็นข้อมูลรูปแบบอนุกรม
ช่วงเวลำ (Time Series) ข้อมูลรำยไตรมำส 11 ปี (พ.ศ.2550 – 2560) รวม 44 ไตรมำสผลกำรศึกษำ
พบว่ำ มีเพียง 3 ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ปริมำณกำรให้สินเช่ือธุรกิจ
ของธนำคำรออมสินเขตอุดรธำนี 1 (SME) ส่งผลในทิศทำงเดียวกัน และอัตรำเงินเฟ้อ ส่งผลในทิศทำง
ตรงกันข้ำม ส่วนอีกปัจจัยอีก 2 ปัจจัยไม่สำมำรถอธิบำยผลกระทบท่ีส่งผลต่อตัวแปรตำมได้ 

ทินกร ภูมิพนำสัณฑ์ (2561) ได้ท ำกำรศึกษำปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ของสินเช่ือโครงกำรสวัสดิกำรเงินกู้ ช.พ.ค. ธนำคำรออมสินเขตก ำแพงเพชร ใช้วิธีสร้ำงสมกำร
ถดถอยเชิงซ้อนหลำยตัวแปร (Multiple Regression) วิธีก ำลังสองน้อยท่ีสุด (Least Square) และ
วิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรตำม ซึ่งตัวแปรตำมได้แก่หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้สินเช่ือโครงกำร
สวัสดิกำรเงินกู้ ช.พ.ค. เขตก ำแพงเพชร และตัวแปรต้นคือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ ดัชนี
รำคำผู้บริโภค อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ำช้ันดี และปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้รวมของธนำคำรออมสิน
เขตกำแพงเพชร (NPL) เก็บรวบรวมข้อมูลจำกแหล่งข้อมูลประเภททุติยภูมิ (secondary data) ใช้ข้อมูล
รำยเดือน 5 ปี 60 เดือน (พ.ศ. 2556 – 2560) ผลกำรศึกษำพบว่ำปัจจัยท่ีมีผลต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ฯ ได้แก่ ดัชนีรำคำผู้บริโภค อัตรำดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้ำช้ันดี ซึ่งมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกัน
กับตัวแปรตำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 

วันทนีย์ ภิรมย์ฤกษ์ (2561) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่องปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 
(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนำคำรออมสิน ตัวแปรตำมคือหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของสินเช่ือเคหะ
ธนำคำรออมสิน (ร้อยละ) และตัวแปรต้นคือ อัตรำกำรเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ(ร้อยละ) 
อัตรำกำรเปล่ียนแปลงของอัตรำดอกเบ้ียเงินกู้(ร้อยละ) อัตรำกำรเปล่ียนแปลงของดัชนีรำคำผู้บริโภค
(ร้อยละ) และจ ำนวนผู้ว่ำงงำน(ล้ำนคน) ใช้วิธีสมกำรถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) เพื่อศึกษำ
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ควำมสัมพันธ์ของตัวแปร เก็บรวบรวมข้อมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary data) ข้อมูลเป็นรำยเดือน ต้ังแต่
ต้ังแต่ปี พ.ศ. 2556 – 2560 รวมท้ังส้ิน 60 เดือน ผลกำรศึกษำพบว่ำปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อตัวแปรตำม
ได้แก่อัตรำกำรเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะโดยมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงตรงกันข้ำม จ ำนวน
ผู้ว่ำงงำนมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกัน 

วิภำ ผิวผ่อง (2561) ได้ท ำกำรศึกษำปัจจัยท่ีส่งผลต่อหนี้สินท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือ
รวมของธนำคำรออมสินเขตนนทบุรี 2 ตัวแปรตำมใช้อัตรำกำรเพิ่มขึ้นของปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ (NPLs) ของลูกหนี้สินเช่ือธนำคำรออมสินสำขำในสังกัดเขตนนทบุรี 2 (ล้ำนบำท) และตัวแปรอิสระ
คือ Real GDP (GDP per capita : บำทต่อปี) อัตรำดอกเบี้ย MLR(ร้อยละ) ปริมำณเงินให้สินเช่ือใน 
1 เดือนท่ีแล้วมำ (Loan-1 : ล้ำนบำท) และดัชนีรำคำผู้บริโภค กำรศึกษำโดยใช้วิธีทำงเศรษฐมิติวิเครำะห์
สมกำรถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) โดยศึกษำข้อมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลำเป็นรำยเดือน 
(5 ปีย้อนหลัง) ต้ังแต่ พ.ศ. 2556 – 2560 รวมข้อมูลท้ังส้ิน 60 เดือน กำรเปล่ียนแปลงอัตรำดอกเบ้ีย
มีควำมสัมพันธ์กับอัตรำส่วนหนี้สินท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของธนำคำรออมสินเขตนนทบุรี 2 ใน
ทิศทำงตรงกันข้ำม 

กัญชริญำ รังทะษี (2561) ได้ท ำกำรศึกษำปัจจัยท่ีส่งผลต่อปริมำณหนี้ค้ำงช ำระสินเช่ือเคหะ 
ของธนำคำรออมสินเขตเชียงใหม่ 3 ตัวแปรตำมใช้ปริมำณหนี้ค้ำงสินเช่ือเคหะ ของธนำคำรออมสิน
เขตเชียงใหม่ 3 และตัวแปรอิสระเลือกใช้อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ (MRR) อัตรำเงินเฟ้อ อัตรำกำรว่ำงงำน
ของประชำกรในภำคเหนือ ดัชนีรำคำผู้บริโภคในจังหวัดเชียงใหม่ และปริมำณสินเช่ือเคหะท่ีเพิ่มขึ้น
ของธนำคำรออมสินเขตเชียงใหม่ 3 วิธีกำรศึกษำเป็นกำรเก็บรวบรวมข้อมูลเพื่อหำค่ำสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปรอิสระแต่ละตัว โดยกำรใช้สมกำรถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regressions) ด้วยวิธีกำ
ลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) โดยคัดเลือกข้อมูลของลูกหนี้ท่ีเป็นหนี้ค้ำงช ำระ 
NPLs ต้ังแต่เดือนมกรำคม ปี พ.ศ. 2556 ถึงธันวำคม ปี พ.ศ. 2560 จ ำนวน 60 ชุดข้อมูล ผลกำรศึกษำ 
พบว่ำ อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ส ำหรับลูกค้ำรำยย่อยช้ันดี (MRR) อัตรำเงินเฟ้อ (INF) มีควำมสัมพันธ์ใน
ทิศทำงตรงกันข้ำม ดัชนีรำคำผู้บริโภคจังหวัดเชียงใหม่ และอัตรำว่ำงงำนในภำคเหนือ มีควำมสัมพันธ์
ในทิศทำงเดียวกันกับตัวแปรตำม 

กิตติศักด์ิ เคลือบหิรัญ (2559) ศึกษำเรื่องปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ของธนำคำรพำณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตัวแปรตำมท่ีเลือกใช้คือ ปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ วัดโดยอัตรำส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวม (ร้อยละ) และตัวแปรอิสระ
คือ ควำมเหมำะสมของเงินทุน (ร้อยละ) กำรเติบโตของสินเช่ือ (ร้อยละต่อปี) ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 
(ร้อยละ) ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (ร้อยละ) สภำพคล่อง (เท่ำ) ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (ร้อยละ) 
กำรกระจำยควำมเส่ียง (ร้อยละ) ขนำดของธนำคำร (วัดโดยสินทรัพย์รวมในรูปของ Natural Logarithm) 
ใช้กำรวิเครำะห์กำรถดถอยด้วยวิธี Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression 
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และอำศัยกำรทดสอบ Hausman Test เพื่อช่วยในกำรตัดสินใจ ข้อมูลท่ีน ำมำใช้ในกำรวิเครำะห์เป็น
ข้อมูลแบบ Panel Data ของธนำคำรท้ัง 11 แห่ง ในช่วงอนุกรมเวลำรำยปี (พ.ศ. 2549-2558) 10 ปี 
ผลกำรศึกษำพบว่ำ ควำมเหมำะสมของเงินทุน ขนำดของธนำคำรมีผลกระทบในเชิงบวกต่อปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร(ROA) มีผลกระทบในเชิงลบต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได้ของธนำคำรพำณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

พัชรำภรณ์ เลิศวัฒนชัยกุล (2562) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่องปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อหนี้ที่ไม่
ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของธนำคำรพำณิชย์ในประเทศไทย ตัวแปรตำมท่ีเลือกใช้คือปริมำณหนี้ท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) และตัวแปรอิสระเลือกใช้ปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำค (GDP อัตรำเงินเฟ้อ อัตรำ
กำรว่ำงงำน ดัชนีค่ำเงินบำทท่ีแท้จริง) ปัจจัยเฉพำะของธนำคำร (ROA ROE อัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยใน
กำรด ำเนินงำนต่อรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ปริมำณสินเช่ือรวม) และปัจจัยควำมเสี่ยง  (อัตรำส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง และ Credit Rating ธนำคำร) ใช้แบบจ ำลอง Dynamic Panel Data Model 
ประมำณค่ำแบบจ ำลองโดย System GMM และเพิ่มตัวแปรหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอดีต (NPLt-1)) 
เป็นตัวแปรเครื่องมือค่ำในอดีตในกำรหำควำมสัมพันธ์กับปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) 
โดยเลือกศึกษำธนำคำรพำณิชย์ท่ีมีสัดส่วนกำรปล่อยสินเช่ือมำกกว่ำร้อยละ 80 และมีปริมำณ NPLs 
รวมกันเกือบร้อยละ 100 ศึกษำระหว่ำงไตรมำส 1 ปี 2553 – ไตรมำส 2 ปี 2562 ผลกำรศึกษำใน
ภำพรวมพบว่ำ ปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอดีต ปริมำณสินเชื่อรวม และอัตรำกำรว่ำงงำน 
มีควำมสัมพันธ์ในเชิงบวก อัตรำกำรเติบโตของ GDP และCredit Rating ของธนำคำร มีควำมสัมพันธ์
ในเชิงลบ ผลกำรศึกษำผลกระทบตำมขนำดของธนำคำร พบว่ำ อัตรำเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง 
และอัตรำกำรว่ำงงำน เป็นปัจจัยเชิงบวกเฉพำะธนำคำรขนำดใหญ่ อัตรำกำรเติบโตของ GDP 
มีควำมสัมพันธ์เชิงลบเฉพำะธนำคำรพำณิชย์ขนำดกลำงกับขนำดเล็ก ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ในอดีต ปริมำณสินเช่ือรวม เป็นปัจจัยเชิงบวกของธนำคำรพำณิชย์ทุกขนำด 

ปิยะภูมิ เกียรติวีระศักด์ิ (2562) ศึกษำเรื่องกำรพยำกรณ์ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 
(NPL) ของธนำคำรพำณิชย์ในประเทศไทย ตัวแปรตำมเลือกใช้ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPL) 
ของธนำคำรพำณิชย์ในประเทศไทย และตัวแปรอิสระ ได้แก่ ปัจจัยเศรษฐกิจ 10 ตัวแปร ได้แก่ อัตรำ
ดอกเบ้ีย MLR GDP ดัชนีรำคำผู้บริโภค ปริมำณสินเช่ือ ดัชนีค่ำเงินบำทท่ีแท้จริง สัดส่วนผู้ว่ำงงำนต่อ
แรงงำนปัจจุบัน ดัชนีพ้องเศรษฐกิจ ดัชนีกำรบริโภคภำคเอกชน ดัชนีกำรลงทุนภำคเอกชน ดัชนีกำร
ลงทุนภำคเอกชน และดัชนีควำมเช่ือมั่นทำงธุรกิจ วิธีกำรศึกษำมี 4 วิธีคือ วิธีสมกำรถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Regression Method) วิธีแยกองค์ประกอบ (Time series decomposition method) 
วิธี Winters’ Exponential Smoothing และวิธีรวมผลพยำกรณ์ (Combined Forecast method) 
ใช้ข้อมูลเป็นทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยเป็นข้อมูลอนุกรมเวลำ (Time series) จัดเก็บข้อมูล
รำยไตรมำส 10 ปี ในช่วงปี 2540 – 2552 (เป็นช่วงวิกฤตเศรษฐกิจและช่วงฟื้นตัวจำกวิกฤต) ผลกำรศึกษำ
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พบว่ำ ปัจจัยที่ส่งผลต่อปริมำณหนี้ NPL ได้แก่ สัดส่วนผู้ว่ำงงำนต่อแรงงำนปัจจุบัน ปริมำณสินเช่ือ 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ดัชนีรำคำผู้บริโภค และดัชนีอุปโภคบริโภคภำคเอกชน ส่วนตัวแบบ
ที่เหมำะสมเพื่อใช้พยำกรณ์ปริมำณ NPL ของธนำคำรพำณิชย์ไทย คือ วิธีแยกองค์ประกอบ (Time 
series decomposition method) โดยพบว่ำ มีควำมแม่นย ำสูงสุด  

ชุติมำ ประโชติ (2557) ศึกษำเรื่องหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย โดยตัวแปรตำมคือปริมำณหนี้ ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของ
ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย (ล้ำนบำท) และตัวแปรอิสระคือ
ปริมำณเงินให้สินเช่ือ 1 ไตรมำสก่อนหน้ำอัตรำดอกเบี้ย MLR ดัชนีควำมเช่ือมั่นผู้ประกอบกำร SME 
อัตรำกำรเติบโตของ GDP ตัวแปรหุ่นแสดงวิกฤตเหตุกำรณ์ท่ีส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบกำรณ์ SMEs 
ต้ังแต่ปี 2555 กำรวิเครำะห์ส่วนแรกใช้ข้อมูลอนุกรมเวลำรำยไตรมำสระหว่ำงปี 2546 – 2555 รวม 
40 ไตรมำส และส่วนท่ีสองใช้อัตรำส่วนทำงกำรเงินในกำรวิเครำะห์ข้อมูลรำยปี เพื่อทรำบถึงประสิทธิภำพ
ในกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินจำกกำรด ำเนินงำน วิเครำะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อกำรเกิดหนี้ท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได้โดยวิธีก ำลังสองน้อยท่ีสุดแบบธรรมดำ (Ordinary Least Squares : OLS) ผลกำรศึกษำ
พบว่ำตัวแปรท่ีสำมำรถอธิบำยกำรเคล่ือนไหวของหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ได้แก่ ปริมำณเงินให้สินเช่ือ 
1 ไตรมำสก่อนหน้ำ ในทิศทำงตรงกันข้ำม อัตรำกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ (GDP) ในทิศทำงเดียวกัน 
วิกฤตเหตุกำรณ์ ในทิศทำงตรงกันข้ำม ส่วนในด้ำนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนนั้นมีประสิทธิภำพ
ในกำรด ำเนินงำนลดลง มีสภำพคล่องอยู่ในระดับต่ ำ และมีค่ำ BIS Ratio ต่ ำกว่ำเกณฑ์ท่ีธนำคำรแห่ง
ประเทศไทยก ำหนด 

ชมพูนุช วิเศษศักด์ิ และศิริขวัญ เจริญวิริยะกุล (2563) ศึกษำปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของธนำคำรเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยเลือกใช้ตัวแปรตำมเป็นอัตรำ
กำรเติบโตของปริมำณสินเช่ือไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (ร้อยละ) และตัวแปรอิสระคืออัตรำกำรเติบโตของปริมำณ
เงินให้สินเช่ือ (ร้อยละ) อัตรำดอกเบี้ยเงินให้สินเช่ือ MRR (ร้อยละ) อัตรำเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝำก 
(ร้อยละ) ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไทย (ร้อยละ) และอัตรำเงินเฟ้อ (ร้อยละ) ท ำกำรหำควำมสัมพันธ์
ของตัวแปรด้วยสมกำรถดถอย โดยใช้รูปแบบของกำรวิเครำะห์ข้อมูลแบบพำแนล 3 แบบ คือ Pooled 
Regression Model, Fixed Effect Model และ Random Effect Model และพิจำรณำว่ำรูปแบบ
กำรวิเครำะห์รูปแบบใดเหมำะสมท่ีสุด ข้อมูลท่ีใช้ในกำรศึกษำเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
รำยปี ท้ังหมด 10 ปี โดยเก็บรวบรวมข้อมูลต้ังแต่ปี 2552 – 2561 ผลกำรศึกษำพบว่ำแบบจ ำลอง Fixed 
Effect Model เป็นแบบจ ำลองท่ีเหมำะสมท่ีสุด โดยปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อปริมำณนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ของธนำคำรเฉพำะกิจ ได้แก่ อัตรำกำรเติบโตของปริมำณเงินให้สินเช่ือ และอัตรำเงินเฟ้อในทิศทำง
ตรงกันข้ำม 
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Messai and Jouini (2013) ศึกษำปัจจัยระดับจุลภำค และมหภำคท่ีส่งผลต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ (NPLs) ตัวแปรอิสระท่ีเลือกใช้คือ ปัจจัยมหภำค(อัตรำกำรเติบโตของ GDP, อัตรำกำรว่ำงงำน 
และอัตรำดอกเบ้ียท่ีแท้จริง) ปัจจัยเฉพำะธนำคำร(ROA, กำรเปล่ียนแปลงของปริมำณเงินให้สินเช่ือ 
และอัตรำส่วนกำรกันส ำรองหนี้เสียต่อสินเช่ือรวมและตัวแปรตำมคืออัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ต่อสินเช่ือรวม (ร้อยละ) ข้อมูลท่ีใช้ในกำรศึกษำคือธนำคำร 85 แห่ง ใน 3 ประเทศ (อิตำลี กรีซ และ
สเปน เนื่องจำกเป็นประเทศท่ีประสบปัญหำหลังเกิดวิกฤตปี 2008) ระยะเวลำศึกษำ 5 ปี (2004-2008) 
ใช้วิธีกำรวิเครำะห์กำรถดถอยด้วยวิธี Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression 
และอำศัยกำรทดสอบ Hausman Test เพื่อช่วยในกำรตัดสินใจ ผลกำรศึกษำพบว่ำปัจจัยท่ีส่งผลต่อ
หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้คืออัตรำกำรเติบโตของ GDP และ ROA โดยส่งผลในทิศทำงตรงกันข้ำม อัตรำ
กำรว่ำงงำน และอัตรำดอกเบ้ียท่ีแท้จริงส่งผลในทิศทำงเดียวกัน 

Muhammad and Gang (2016) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่องปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ของธนำคำรในประเทศจีน ด้ำนตัวแปรท่ีเลือกใช้ตัวแปรต้น ได้แก่ ปัจจัยมหภำค (อัตรำกำรเติบโต
ของ GDP, Bank spread, อัตรำดอกเบ้ียท่ีแท้จริง, อัตรำเงินเฟ้อ, อัตรำแลกเปล่ียน และหนี้สำธำรณะ
ต่อ GDP) และปัจจัยเฉพำะธนำคำร (อัตรำส่วนรำยได้ต่อค่ำใช้จ่ำย, อัตรำส่วนรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
ต่อรำยได้สุทธิ, อัตรำส่วนหนี้สินรูปต่อสินทรัพย์รวม, จ ำนวนผู้ถือหุ้น, อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์, 
กำรเติบโตของสินเชื่อรวม, อัตรำส่วนผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม และอัตรำส่วนกำรกันส ำรองสินเชื่อ
ด้อยคุณภำพ) และตัวแปรตำมคือ อัตรำส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวม ได้ท ำกำรศึกษำถึง
ธนำคำรในจีน 197 ธนำคำรท่ีจดทะเบียนและไม่จดทะเบียน ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ ปี 2005 ถึง 2014 (10 ปี) 
วิธีกำรศึกษำประมำณค่ำสัมประสิทธิ์โดยใช้ระบบ GMM แบบจ ำลองกำรประมำณค่ำท่ีพัฒนำโดย 
Arellano and Bover (1995) และ Blundell and Bond (1998) ผลกำรศึกษำพบว่ำกำรเพิ่มขึ้น
ของ NPL ในปีก่อนส่งผลถึง NPL ในปีปัจจุบัน, GDP เป็นตัวก ำหนด NPL ในทิศทำงตรงกันข้ำม , 
ควำมสัมพันธ์ของควำมล่ำช้ำของ GDP และ NPL ไม่มีนัยส ำคัญ หำกรัน Model ตัวแปรเศรษฐกิจ
มหำภำคอย่ำงเดียว แต่หำกรันท้ังตัวแปรมหภำคและตัวแปรเฉพำะของธนำคำรพบว่ำ มีควำมสัมพันธ์กัน
ในทิศทำงตรงกันข้ำม, อัตรำดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนส่งผลให้ NPL เพิ่มขึ้น, อัตรำเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงขึ้นจะส่งผ่ำน
อัตรำดอกเบ้ียโดยส่งผลให้เป็นกำรลดควำมสำมำรถในกำรช ำระสินเช่ือท ำให้สินเช่ือด้อยคุณภำพสูงขึ้น 
ซึ่งเป็นควำมสัมพันธ์เชิงบวก และด้ำนปัจจัยเฉพำะพบว่ำ จ ำนวนผู้ถือหุ้น อัตรำส่วนกำรกันส ำรองสินเช่ือ
ด้อยคุณภำพ อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (แสดงถึงพฤติกรรมควำมเส่ียงของธนำคำร) อัตรำส่วนผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์รวม (แสดงอัตรำส่วนควำมเป็นเจ้ำของ) มีควำมสัมพันธ์กับ NPL อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 

Anjom and Karim (2016) ศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้กับ
ปัจจัยมหภำคกับปัจจัยเฉพำะธนำคำร : กรณีศึกษำ Loan portfolio – SAARC countries perspective 
ตัวแปรต้นท่ีผู้วิจัยเลือกใช้คือ ปัจจัยมหภำค(อัตรำกำรเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ, อัตรำ
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ดอกเบ้ียท่ีแท้จริง และหนี้สำธำรณะคิดเป็นเปอร์เซ็นต์ของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ) ปัจจัย
เฉพำะธนำคำร (อัตรำกำรเติบโตของเงินกู้, ROE, ROA, อัตรำส่วนเงินกู้ต่อสินทรัพย์, อัตรำส่วนเงินกู้
ต่อเงินฝำก, อัตรำส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์รวม, อัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้จำก
กำรด ำเนินงำน, อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม และรำยได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยต่อรำยได้รวม) และ
ตัวแปรตำมคือกำรเปล่ียนแปลงของสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่ออัตรำส่วนควำมก้ำวหน้ำรวม (Total 
advances ratio) โดยฐำนสินทรัพย์ก ำหนดให้เป็นกำรจัดอันดับเปรียบเทียบของธนำคำร เลือกศึกษำ 
10 ธนำคำรที่อยู่ในตลำดหุ้นจำก 65 ธนำคำร คิดเป็นสัดส่วน 50% ของสินทรัพย์ของธนำคำรใน
บังกลำเทศ ข้อมูลรำยปี 2010 ถึง 2014 วิธีท่ีใช้ในกำรศึกษำแบ่งเป็น 2 ส่วนคือ ส่วนท่ี 1 multiple 
regression analysis และส่วนท่ี 2 Correlation matrix ผลกำรศึกษำพบว่ำปัจจัยมหภำคมีเพียง
ปัจจัยเดียวท่ีส่งผลต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติคือหนี้สำธำรณะ ส่วนปัจจัย
เฉพำะของธนำคำรท่ีพบว่ำส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติคือกำรเติบโตของสินเช่ือ , ROE, 
ROA, อัตรำส่วนเงินกู้ต่อสินทรัพย์, อัตรำส่วนเงินกู้ต่อเงินฝำก และอัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน
ต่อรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน 

Vatansever and Hepşen (2013) ศึกษำถึงผลกระทบต่ออัตรำส่วนเงินกู้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ในประเทศตุรกี ตัวแปรอิสระท่ีผู้วิจัยเลือกใช้คือ ปัจจัยเฉพำะธนำคำร (อัตรำส่วนรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
ต่อค่ำใช้จ่ำยจำกกำรด ำเนินงำน, อัตรำส่วนหนี้สิน, ROE, ROA และอัตรำส่วนควำมเพียงพอของ
เงินกองทุน) ปัจจัยมหภำค(ดัชนีควำมเช่ือมั่นภำคเศรษฐกิจจริง, ดัชนีรำคำผู้บริโภค, อัตรำและเปล่ียน
ยูโรต่อลีลำตุรกี, อัตรำแลกเปล่ียนดอลล่ำร์สหรัฐต่อลีลำตุรกี, ดัชนีผลผลิตภำคอุตสำหกรรม, ดัชนี 
Istanbul Stock Exchange100, กำรเปล่ียนแปลงปริมำณเงิน , อัตรำกำรว่ำงงำน , อัตรำดอกเบี้ย 
และผลิตภัณฑ์มวลรวมประชำชำติ) และปัจจัยระดับโลก(กำรเติบโตของ GDP ของยูโรโซน และดัชนี
ควำมผันผวนของตลำดหุ้น Standard & Poor’s 500) ส่วนตัวแปรตำมได้แก่อัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้รวมหำรด้วยยอดหนี้รวมท้ังหมดของธนำคำรในตุรกี ช่วงเวลำท่ีศึกษำคือเดือนมกรำคม 2550-
มีนำคม 2556 รวม 75 เดือน วิธีกำรวิเครำะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อกำรเกิดหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้โดยวิธี
ก ำลังสองน้อยท่ีสุดแบบธรรมดำ ordinary least square และทดสอบควำมน่ำเช่ือถือด้วย Unit root 
tests, The augmented Engle-Granger (AEG) test และ Cointegrating regression Durbin–Watson 
test ผลกำรศึกษำพบว่ำดัชนีผลผลิตภำคอุตสำหกรรม, ดัชนี Istanbul Stock Exchange100, อัตรำส่วน
รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนต่อค่ำใช้จ่ำยจำกกำรด ำเนินงำน ส่งผลต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในทำงลบ 
อัตรำกำรว่ำงงำน, ROE, อัตรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุน ส่งผลต่ออัตรำส่วนสินเช่ือด้อยคุณภำพ
ในทำงบวก นอกจำกนี้ผลกระทบเชิงบวกและเชิงลบยังเป็นผลกระทบระยะยำว 

Makri (2014) ได้ท ำกำรศึกษำถึงปัจจัยก ำหนดหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ กรณีศึกษำโซนยุโรป 
โดยตัวแปรต้นท่ีเลือกใช้คือ ปัจจัยเฉพำะธนำคำร (อัตรำส่วนเงินทุนและเงินส ำรองต่อสินทรัพย์รวม, 
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อัตรำส่วนหนี้สินต่อเงินฝำก, อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น) 
ปัจจัยมหภำค(อัตรำส่วนหนี้สำธำรณะต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ, ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ, 
อัตรำเงินเฟ้อเฉล่ียรำยปี, อัตรำกำรว่ำงงำน) ซึ่งส่งผลต่อตัวแปรตำมได้แก่ อัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ต่อสินเช่ือรวม เลือกศึกษำช่วงก่อนจุดเริ่มต้นของสภำวะเศรษฐกิจถดถอย ระหว่ำงปี 2000 – 2008 
ศึกษำท้ังหมด 14 ประเทศโซนยุโรป วิธีท่ีใช้ในกำรศึกษำใช้กำรประมำณค่ำ Generalized Method 
of the Moments (GMM difference) โดยตรวจสอบผลกระทบปัจจัยด้ำนมหภำคและปัจจัยเฉพำะ
ของธนำคำรท่ีมีต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้แบ่งเป็น 2 ช่วงเวลำแยกจำกกันในเวลำที่ t และ t-1 
ผลกำรศึกษำพบว่ำ NPL ในอดีตส่งผลถึงคุณภำพ NPL ในปัจจุบันในเชิงบวก, ROE ส่งผลต่อ NPL ใน
เชิงลบสะท้อนให้เห็นว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ลดลง/กำรจัดกำรท่ีไม่ดีจะน ำไปสู่หนี้เสีย
และประสิทธิภำพกำรปล่อยกู้ท่ีลดลง, อัตรำส่วนเงินทุนและเงินส ำรองต่อสินทรัพย์รวม เป็นปัจจัยท่ี
ก ำหนดควำมเส่ียงของธนำคำร ส่งผลกระทบเชิงลบ, อัตรำส่วนหนี้สำธำรณะต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศ พบว่ำ ปัญหำกำรคลังส่งผลให้ NPL ในเชิงบวก, อัตรำกำรว่ำงงำนและคุณภำพเงินกู้มีควำมสัมพันธ์
เชิงบวก และ GDP ช่วงเฟื่องฟูจะส่งผลให้คุณภำพสินเช่ือดีข้ึน 

จำกกำรศึกษำทฤษฎีและทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้องท้ังในและต่ำงประเทศ พบว่ำ ปัจจัย
ท่ีส่งผลต่อปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) นั้น เกิดจำกท้ังปัจจัยภำยนอก (ปัจจัยมหภำค) 
และปัจจัยภำยใน (ปัจจัยเฉพำะของสถำบันกำรเงิน) ท ำให้ผู้วิจัยสนใจศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย ซึ่งยังไม่มีผู้วิจัยท่ำนอื่น ๆ 
เคยศึกษำท่ีครอบคลุมถึงปัจจัยภำยในธนำคำรและปัจจัยภำยนอกเพื่อน ำผลกำรศึกษำไปบริหำรจัดกำร 
ป้องกันควำมเส่ียงของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจต่อไป 
 
     



บทท่ี 3 
วิธีการวิจัย 

 
ในกำรศึกษำ “ปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ

ในประเทศไทย” เป็นกำรศึกษำเกี่ยวกับกำรหำควำมสัมพันธ์ของปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำค และ
ปัจจัยเฉพำะด้ำนของสถำบันกำรเงินท่ีคำดว่ำมีผลต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจในประเทศไทย โดยใช้วิธี Panel data ในกำรศึกษำ ซึ่งมีรำยละเอียดในกำรศึกษำดังต่อไปนี้ 

1. กรอบแนวคิดในกำรศึกษำ 
2. สมมติฐำนท่ีใช้ในกำรศึกษำ 
3. กำรเก็บรวบรวมข้อมูลและแหล่งท่ีมำของข้อมูล 
4. วิธีวิเครำะห์ข้อมูล 

 
กรอบแนวคิดในการศึกษา 

งำนวิจัยนี้ใช้ทฤษฎีปริมำณเงินให้กู้ (Loanable Funds Theory) และแนวคิดหลักเกณฑ์
ก ำกับดูแลสถำบันกำรเงิน (Basel III) ในกำรวิเครำะห์ปริมำณเงินให้สินเช่ือ (LOAN) ของสถำบันกำรเงิน 
โดยทฤษฎีปริมำณเงินให้กู้กล่ำวว่ำ อุปทำนของเงินให้กู้มีแหล่งท่ีมำจำกเงินออม และกำรเพิ่มขึ้นของ
ปริมำณเงินในระบบส่งผลให้มีกำรขยำยสินเช่ือของสถำบันกำรเงิน อีกท้ังหลักเกณฑ์ก ำกับดูแลสถำบัน
กำรเงินส่งผลกับปริมำณเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงท่ีธนำคำรต้องส ำรองไว้ตำมกฎหมำย ซึ่งมีผลต่อ
ปริมำณสินเช่ือท่ีสถำบันกำรเงินต้องกำรปล่อยกู้ ในกำรประเมินปัจจัยด้ำนควำมเส่ียงท่ีส่งผลกระทบ
ต่อหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) แนวคิดเกี่ยวกับมูลเหตุของกำรค้ำงช ำระหนี้ ซึ่งพบว่ำมีท้ังปัจจัย
ภำยนอก ปัจจัยภำยใน และปัจจัยท่ีเกิดจำกตัวลูกหนี้ ซึ่งส่งผลต่อกำรค้ำงช ำระหนี้ของลูกหนี้ 

จำกกำรศึกษำแนวคิดกำรประเมินผลอัตรำเส่ียงและวิธีกำรพิจำรณำสินเช่ือโดยวิธี 6Cs เป็น
แนวคิดในกำรวิเครำะห์ประเมินควำมเส่ียงในกำรพิจำรณำสินเช่ือให้กับผู้กู้เพื่อป้องกันควำมเส่ียงให้แก่
สถำบันกำรเงินต่อปัญหำหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ท่ีอำจเกิดขึ้นได้ ซึ่งแนวคิดนี้ครอบคลุมปัจจัยท้ัง 
2 ด้ำน ท่ีผู้วิจัยได้ใช้ในกำรศึกษำครั้งนี้ โดย 6Cs แบ่งออกเป็น 1. Character คือ คุณสมบัติของผู้กู้
ของแต่ละสถำบันกำรเงิน อุปนิสัยใจคอของผู้กู้ รวมถึงประวัติในกำรช ำระหนี้ให้แก่ธนำคำร ซึ่งสถำบัน
กำรเงินท่ีผู้ศึกษำเลือกมำศึกษำครั้งนี้นั้นเป็นสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ มีคุณลักษณะของลูกหนี้ท่ี
แตกต่ำงกันอย่ำงชัดเจน อีกท้ังกำรศึกษำงำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง พบว่ำอำชีพท่ีต่ำงกันมีควำมสัมพันธ์ทำง
สถิติท่ีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติ อำชีพธุรกิจส่วนตัวและค้ำขำยมีโอกำสท่ีจะเป็นหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
มำกกว่ำกลุ่มอำชีพรับรำชกำรและรัฐวิสำหกิจ 2.487 เท่ำ (ปนัดดำ ปิยะศิลป์ และไพบูลย์ ดำวสดใส, 2555) 
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2. Capacity คือ ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ โดยวัดจำกรำยได้ลบกับรำยจ่ำยว่ำผู้กู้มีเงินคงเหลือ
เพียงพอท่ีจะสำมำรถช ำระหนี้ให้กับสถำบันกำรเงินได้หรือไม่ เปรียบเสมือนอัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน
ต่อรำยได้รวมสุทธิ ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ใช้วัดประสิทธิภำพในกำรด ำเนินธุรกิจ ( INE) 3. Capital คือ 
ควำมเข้มแข็งทำงด้ำนกำรเงินของลูกค้ำ ซึ่งดูได้จำกส่วนของทุนหรือเงินทุน (Equity หรือ Net worth) 
ทุนของกิจกำรจะเป็นสิ่งประกันแก่เจ้ำหนี้และสร้ำงควำมมั่นใจแก่เจ้ำหนี้ว่ำจะได้รับช ำระหนี้คืน  
เปรียบเสมือนอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้ำของ (ROE) 4. Collateral คือ หลักทรัพย์ค้ ำประกัน
หนี้ หลักประกันหนี้เป็นส่ิงหนึ่งท่ีธนำคำรในประเทศไทยมักจะใช้พิจำรณำในกำรให้สินเช่ือ ท้ังนี้เพรำะ
ทรัพย์สินท่ีลูกค้ำเสนอมำเป็นหลักประกันนั้นจะท ำให้ธนำคำรอุ่นใจหำกกำรให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้นั้น
ล้มเหลว เปรียบเสมือนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 5. Condition คือ เงื่อนไขต่ำง ๆ ท่ีจะมีผล
ท ำให้ฐำนะของลูกหนี้นั้นเปล่ียนแปลงไปในทำงท่ีดีขึ้นหรือแย่ลงได้ เป็นกำรพิจำรณำถึงสภำวกำรณ์
ท่ัวไปท่ีอยู่นอกเหนือจำกกำรควบคุมของผู้กู้ โดยวัดจำก ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) อัตรำ
เงินเฟ้อ (INF) อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ (MLR) อัตรำแลกเปล่ียน (EXCH) อัตรำกำรว่ำงงำน (UNEM) 
ซึ่งผู้ศึกษำได้รวบรวมจำกกงำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 6. Control คือ ควำมสำมำรถในกำรควบคุมฐำนะ
ทำงกำรเงินของผู้กู้ เป็นกำรพิจำรณำถึงกำรด ำเนินงำนท่ีมีประสิทธิภำพของผู้กู้ นอกจำกนี้ผู้ศึกษำได้
เพิ่มปัจจัยขนำดของสถำบันกำรเงิน (SIZ) จำกกำรทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้องพบว่ำ ขนำดของสถำบัน
กำรเงินส่งผลต่อปริมำณกำรปล่อยสินเชื่อและส่งผลต่อปริมำณที่หนี้ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (ศุภเจตน์  
จันทร์สำส์น และกิตติศักดิ์ เคลือบหิรัญ, 2561; พัชรำภรณ์ เลิศวัฒนชัยกุล, 2562) 
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ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

 
 

ภาพ 4 กรอบแนวคิดในการศึกษา 
 
สมมติฐานที่ใช้ในการศึกษา 

หลังจำกผ่ำนพ้นวิกฤตทำงกำรเงินแต่ละภูมิภำคท่ัวโลกได้ให้ควำมสนใจในกำรศึกษำเพื่อหำ
สำเหตุ ของปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) มำกมำย ซึ่งในงำนวิจัยนี้
ผู้ศึกษำได้ใช้แนวคิดในกำรสร้ำงแบบจ ำลองท่ีแสดงควำมสัมพันธ์ระหว่ำงหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้กับ
ตัวแปรอิสระท้ังสองด้ำนคือ ปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำค และปัจจัยเฉพำะของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ 
 

โดยก ำหนดให้ NPLs = ƒ(BANK, ECON) 
 

สำมำรถเขียนสมกำรได้เป็น 
 

 NPLi,t =  α0 + αBANKi,t + βECONi,t + μi + εi,t 
 

i  = Error Term ตัวแปรเฉพำะของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจต่ำง ๆ ในแต่ละกลุ่ม 
εi,t = Error Term ของแบบจ ำลองท้ังระบบ 
i = สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจต่ำง ๆ ในแต่ละกลุ่ม 

ปัจจัยเฉพาะของสถาบันการเงิน (Bank-Specific Factor) 
- อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 
- อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้ำของ (ROE) 
- ปริมำณสินเช่ือรวม (LOAN) 
- ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (INE) 
- ขนำดของสถำบันกำรเงิน (SIZ) 
- หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอดีต (NPL(t-1)) 

ปัจจัยด้านเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic Indicators) 
- ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) 
- อัตรำเงินเฟ้อ (INF) 
- อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ (MLR) 
- อัตรำแลกเปลี่ยน (EXCH) 
- อัตรำกำรว่ำงงำน (UNEM) 

ปริมำณหนี้ท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได้ 

(NPLs) 
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โดยปัจจัยกลุ่มตัวแปร BANK ประกอบด้วย 
ROA คือ อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (หน่วย : ร้อยละ) 
ROE คือ อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้ำของ (หน่วย : ร้อยละ) 
LOAN คือ ปริมำณสินเช่ือรวม (หน่วย : ล้ำนบำท) 
INE คือ ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (หน่วย: ร้อยละ)  
SIZ คือ ขนำดของสถำบันกำรเงิน วัดโดยมูลค่ำสินทรัพย์รวม (หน่วย : ล้ำนบำท) 

 
และปัจจัยกลุ่มตัวแปร ECON ประกอบด้วย 
GDP คือ อัตรำกำรขยำยตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (เปอร์เซ็นต์กำรเปล่ียนแปลง

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ) 
INF คือ อัตรำเงินเฟ้อ (เปอร์เซ็นต์กำรเปล่ียนแปลงอัตรำเงินเฟ้อ) 
MLR คือ อัตรำดอกเบ้ียเงินกู้ (เปอร์เซ็นต์กำรเปล่ียนแปลงอัตรำดอกเบ้ียเงินกู้) 
EXCH คือ อัตรำแลกเปลี่ยน (เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนบำทต่อ 

ดอลล่ำร์สหรัฐ) 
UNEM คือ อัตรำกำรว่ำงงำน (เปอร์เซ็นต์กำรเปล่ียนแปลงของอัตรำกำรว่ำงงำน) 

 
ตาราง 4 สรุปสมมติฐานทิศทางความสัมพันธ์ 
 

 ตัวแปร ทิศทางความสัมพันธ ์

ปัจจัยเฉพำะด้ำนของสถำบันกำรเงิน ROA 
ROE 

LOAN 
INE 
SIZ 

NPL(t-1) 

ทิศทำงตรงกันข้ำม (-) 
ทิศทำงตรงกันข้ำม (-) 
ทิศทำงเดียวกัน (+) 

ทิศทำงตรงกันข้ำม (-) 
ทิศทำงเดียวกัน (+) 
ทิศทำงเดียวกัน (+) 

ปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำค GDP 
INF 
MLR 
EXCH 
UNEM 

ทิศทำงเดียวกัน (+) 
ทิศทำงตรงกันข้ำม (-) 
ทิศทำงตรงกันข้ำม (-) 
ทิศทำงเดียวกัน (+) 
ทิศทำงเดียวกัน (+) 

 
หมายเหตุ: สรุปโดยผู้วิจัย. 
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การเก็บรวบรวมข้อมูล 
งำนวิจัยนี้ ผู้ศึกษำใช้วิธีกำรรวบรวมข้อมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยศึกษำข้อมูล

จำกสถิติ ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง ธนำคำรแห่งประเทศไทย ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำเศรษฐกิจ
และสังคมแห่งชำติ และส ำนักงำนสถิติแห่งชำติ รวมถึงงบกำรเงินของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท่ีจัดท ำ
โดยสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจแต่ละแห่ง ใช้ข้อมูลเป็นรำยไตรมำส ต้ังแต่ไตรมำสท่ี 4 พ.ศ. 2551 – 
ไตรมำสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2562 รวมระยะเวลำศึกษำสูงสุด 45 ไตรมำส ซึ่งจ ำแนกได้ดังนี้คือ ธนำคำรออมสิน 
15 ไตรมำส (2/2559-4/2562), ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร 24 ไตรมำส (1/2557-
4/2562), ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ 18 ไตรมำส (3/2558-4/2562), ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำ
แห่งประเทศไทย 45 ไตรมำส (4/2551-4/2562), ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม
แห่งประเทศไทย 21 ไตรมำส (4/2557-4/2562) และบรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม 
37 ไตรมำส (พ.ศ. 2552-2562) 

ตัวแปรตำม (Dependent Variable) คือ ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจในประเทศไทยจ ำนวน 6 แห่ง ได้แก่ 

1. ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย (SME) 
2. ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร (BAAC) 
3. ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย (EXIM) 
4. ธนำคำรออมสิน (GSB) 
5. ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ (GHB) 
6. บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม (TCG) 
ตัวแปรอิสระ ได้แก่ 1. ปัจจัยเฉพำะของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจโดยใช้ข้อมูลจำกสถำบัน

กำรเงินเฉพำะกิจแต่ละแห่ง ซึ่งประกอบด้วยตัวแปร อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on 
Asset), อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้ำของ (Return on Equity), ปริมำณสินเช่ือรวม (LOAN), 
ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (INE) และขนำดของสถำบันกำรเงิน (SIZ) 2.ปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำค 
ประกอบด้วย ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross domestic product), อัตรำเงินเฟ้อ (Inflation 
Rate), อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ (Minimum Loan Rate), อัตรำแลกเปล่ียน (Exchange rate) และอัตรำ
กำรว่ำงงำน (Unemployment rate) 
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ตาราง 5 สรุปตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
 
ล าดับ ข้อมูล ค าอธิบายข้อมูล แหล่งที่มาของข้อมูล 

1 หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ 

ปริมำณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 
(บำท) 

งบกำรเงินรำยไตรมำส
ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจแต่ละแห่ง 

2 ปริมำณเงินให้
สินเช่ือ 

เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของจ ำนวนเงินให้สินเช่ือทุก
ประเภททั้งกำรให้สินเช่ือกับองค์กรและบุคคล แสดงด้วย
จ ำนวนเงินต้นคงเหลือ ไม่รวมดอกเบี้ยค้ำงรับของเงินให้
สินเช่ือ เงินเบิกเกินบัญชีที่ยังไม่รับรู้เป็นรำยได้ (%) 

งบกำรเงินรำยไตรมำส
ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจแต่ละแห่ง 

3 อัตรำผลตอบแทน
จำกสินทรัพย์ 

เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนจำก
สินทรัพย์ที่ค ำนวณจำกร้อยละของก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม
ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจแต่ละแห่ง (%) 

ค ำนวณโดยผู้วิจัย 

4 อัตรำผลตอบแทน
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนส่วนของผู้
ถือหุ้นโดยค ำนวณจำกร้อยละของก ำไรสุทธิต่อส่วนของ
เจ้ำของรวมของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจแต่ละแห่ง (%) 

ค ำนวณโดยผู้วิจัย 

5 อัตรำส่วน
ประสิทธิภำพใน
กำรด ำเนินงำน 

เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำส่วนประสิทธิภำพใน
กำรด ำเนินงำนโดยค ำนวณจำกร้อยละของค่ำใช้จ่ำยใน 
กำรด ำเนินงำน (ค่ำใช้จ่ำยที่ไม่เกี่ยวกับดอกเบี้ย) ต่อรำยได้รวม 
(รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิ+รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำรสุทธิ + 
รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนอื่น ๆ สุทธิ) ((%) 

ค ำนวณโดยผู้วิจัย 

6 ขนำดของสถำบัน
กำรเงิน 

เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของขนำดของสถำบันกำรเงิน
โดยวัดจำกสินทรัพย์รวมของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจแต่ละ
แห่ง ณ สิ้นไตรมำส (%) 

งบกำรเงินรำยไตรมำส
ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจแต่ละแห่ง 

7 ผลิตภัณฑ์มวล
รวมในประเทศ 

เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำกำรเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศรำยไตรมำส (%) 

ส ำนักงำนสภำพัฒนำ 
กำรเศรษฐกิจและสังคม

แห่งชำติ 

8 อัตรำเงินเฟ้อ เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำผู้บริโภคพ้ืนฐำน
เปรียบเทียบจำกเดือนเดียวกันกับปีก่อนหน้ำ ใช้ข้อมูลจำก
เดือนที่สิ้นไตรมำส ปีฐำน 2562 (%) 

กระทรวงพำณิชย์ 

9 อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้
ข้ันต่ ำท่ีธนำคำร
เรียกเก็บจำก 
ลูกค้ำรำยใหญ่ช้ันดี 

เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบี้ย MLR ณ  
สิ้นไตรมำสที่สถำบันกำรเงินประกำศก ำหนด โดยเฉลี่ยจำก
ค่ำสูงสุดและต่ ำสุดจำกธนำคำรพำณิชย์ (%) 

ธนำคำรแห่งประเทศไทย 



 40 

ตาราง 5 สรุปตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา (ต่อ) 
 
ล าดับ ข้อมูล ค าอธิบายข้อมูล แหล่งที่มาของข้อมูล 

10 อัตรำแลกเปลี่ยน เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนบำทต่อ 1 
ดอลลำร์ สรอ.(เฉลี่ยของธนำคำรพำณิชย์) (%) 

ธนำคำรแห่งประเทศไทย 

11 อัตรำกำรว่ำงงำน เปอร์เซ็นต์กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำส่วนผู้ว่ำงงำนต่อผู้อยู่
ในก ำลังแรงงำน (%) 

ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
และส ำนักงำนสถิติ
แห่งชำติ กระทรวง
เทคโนโลยีสำรสนเทศ
และกำรสื่อสำร 

 
หมายเหตุ: สรุปโดยผู้วิจัย 
 
วิธีวิเคราะห์ข้อมูล 

สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
ในกำรวิเครำะห์ข้อมูลจะใช้สถิติเชิงพรรณนำในกำรอธิบำยถึงลักษณะท่ัวไป โดยแสดงผล

ในรูปแบบของสถิติเชิงพรรณนำ ค่ำเฉล่ีย (Mean) ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน (Standard deviation) 
ค่ำต่ ำสุด (Min) และค่ำสูงสุด (Max) ตลอดจนแสดงข้อมูลในลักษณะของแผนภูมิ และกรำฟ เพื่อให้
ง่ำยต่อกำรท ำควำมเข้ำใจข้อมูลในภำพรวม 

การวิเคราะห์ถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ด้วย Fixed และ 
Random Effect Regression Analysis 

ในกำรวิเครำะห์ถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ข้อมูลที่ใช้ใน
กำรศึกษำนี้มีลักษณะเป็นข้อมูลตัดขวำง (Cross-Section Data) และข้อมูลแต่ละตัวยังมีลักษณะเป็น
ข้อมูลอนุกรมเวลำ (Time Series Data) ท ำให้กำรวิเครำะห์โดยวิธี Pooled Regression Analysis โดย
ใช้กระบวนกำร Ordinary Least Square (OLS) ไม่เหมำะสมต่อกำรวิเครำะห์ เนื่องจำกเป็นกำรละเลย
อิทธิพลซึ่งไม่สำมำรถสังเกตได้ (Unobserved Effect) นั่นคือ ลักษณะเฉพำะของสถำบันกำรเงินแต่ละแห่ง 
และข้อมูลเป็นลักษณะ Unbalanced panel ซึ่งลักษณะช่วงข้อมูลไม่สมดุลกัน โดยงำนวิจัยนี้ผู้วิจัย
จะท ำกำรทดสอบหำ Unit root โดยทดสอบตัวแปรท่ีน่ำสนใจนั้นว่ำมี Unit root หรือไม่ ในกำรวิเครำะห์นี้
จะให้สมมติฐำนว่ำข้อมูลท่ีน ำมำศึกษำต้องมีลักษณะนิ่ง หำกข้อมูลมีลักษณะไม่นิ่งจะได้ค่ำสัมประสิทธิ์ใน
กำรตัดสินใจ (R2) ท่ีสูง และค่ำ DW ต่ ำซึ่งท ำให้เกิดกำรถดถอยท่ีไม่แท้จริง ดังนั้นเพื่อให้ได้ข้อมูลท่ีนิ่ง 
ก่อนน ำตัวแปรมำศึกษำวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ผู้วิจัยจะน ำข้อมูลมำท ำกำรทดสอบ Unit Root โดยวิธี 
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Augmented Dickey-Fuller(ADF) Test (Dicky and Fuller, 1981) มีสมมติฐำนว่ำง (Null Hypothesis) 
ของกำรทดสอบ DF (DF Test) จำกสมกำร 
 
 xt = xt-1 + t 
 

โดยท่ี 
xt, xt-1 = ข้อมูลอนุกรมเวลำของตัวแปรอิสระ ณ เวลำ t และ t-1 
εt = ควำมคลำดเคล่ือนเชิงสุ่ม (Random Error) 
ρ = สัมประสิทธิ์อัตสหสัมพันธ์ (Autocorrelation Coefficient) 

 
โดยสมมติฐำนในกำรทดสอบ คือ 
H0 : ρ = 1 
H1 : |ρ| < 1 ; -1<ρ<1 

 
กำรทดสอบสมมติฐำนเป็นกำรทดสอบว่ำตัวแปรท่ีศึกษำ (xt) นั้นมี Unit Root หรือไม่สำมำรถ

พิจำรณำได้จำกค่ำ ρ ถ้ำยอมรับ H0 จะกล่ำวได้ว่ำ xt มีลักษณะไม่นิ่ง (Non -Stationary) หรือ xt มี 
Unit Root และถ้ำยอมรับ H1 หมำยควำมว่ำ xt จะมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือ xt ไม่มี Unit 
Root จำกกำรเปรียบเทียบค่ำ t – statistics ท่ีค ำนวณได้จำกค่ำในตำรำง Dickey-Fuller จะสำมำรถ
ปฏิเสธสมมติฐำนได้ แสดงว่ำตัวแปรท่ีน ำมำทดสอบมีลักษณะนิ่ง หรือเป็น Integrated of Order 0 
แทนด้วย xt ≈ I(0) 

ขั้นตอนต่อไปผู้วิจัยจะท ำกำรวิเครำะห์สหสัมพันธ์ โดยกำรสร้ำงเมตริกซ์สหสัมพันธ์  
(Correlation Matrix) ตรวจสอบหำปัญหำ Multicollinearit เพื่อพิจำรณำคัดเลือกตัวแปรอิสระใน
สมกำรถดถอย ซึ่งควำมสัมพันธ์วัดได้จำกค่ำเมตริกซ์สหสัมพันธ์ (Correlation matrix) ท่ีมีค่ำต้ังแต่ 
-1 ถึง 1 ดังนี้ 

 
-1.00 -0.80 +0.80 +1.00 

เกิดปัญหำ 
Multicollinearity 

ไม่เกิดปัญหำ 
Multicollinearity 

เกิดปัญหำ 
Multicollinearity 
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จำกนั้น ตรวจสอบปัญหำควำมแปรปรวนไม่คงท่ีของควำมคลำดเคล่ือน (Heteroskedasticity) 
โดยต้ังสมมติฐำนหลักและสมมติฐำนรอง 

H0 : ควำมคลำดเคล่ือนมีควำมแปรปรวนคงท่ี (ไม่มีปัญหำ Heteroskedasticity) 
H1 : ควำมคลำดเคล่ือนมีควำมแปรปรวนไม่คงท่ี (มีปัญหำ Heteroskedasticity) 
ก ำหนดระดับนัยส ำคัญ (Significance) เท่ำกับ 5% หรือ 0.05 และสรุปผลกำรทดสอบ

สมมติฐำน โดยพิจำรณำค่ำ Prob. ท่ีได้จำกกำรทดสอบ 
ขั้นตอนต่อไปกำรรตรวจสอบปัญหำควำมสัมพันธ์กันเองของควำมคลำดเคล่ือน (Autocorrelation) 

หรือ Error term มีควำมสัมพันธ์กับเวลำ จำกกรณีท่ีรูปแบบของฟังก์ชันไม่ถูกต้อง ดังนี้ 
  

 

 
 

ภาพ 5 Autocorrelation 
 
ท่ีมำ: พิชญ์ จงวัฒนำกุล (ม.ป.ป.)  
 

จำกท่ีกล่ำวมำเบื้องต้นกำรวิเครำะห์โดยวิธี Pooled Regression Analysis โดยใช้กระบวนกำร 
Ordinary Least Square (OLS) ไม่เหมำะสมต่อกำรวิเครำะห์ ซึ่งงำนวิจัยนี้เป็นข้อมูลแบบจ ำลอง
อนุกรมเวลำภำคตัดขวำง หรือ Panel Data Model จึงท ำกำรแก้ไขปัญหำดังกล่ำวด้วยกำรวิเครำะห์
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กำรถดถอยด้วยวิธี Fixed และ Random Effects Regression Analysis และจะอำศัยวิธีกำรทดสอบ
ทำงสถิติ คือ Hausman Test เพื่อช่วยในกำรตัดสินใจ สำมำรถแจกแจงตัวแปรได้ดังนี้ 
 

NPLi,t = 0 + 1ROAi,t + 2ROEi,t + 3LOANi,t + 4INEi,t + 5SIZi,t   (1) 
+ 1GDPt + 2INFt + 3MLRt + 4EXCHt + 5UNEMt 

 
โดยท่ี μi  =  Error Term ตัวแปรเฉพำะของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจต่ำง ๆ ในแต่ละกลุ่ม 
 εi,t =  Error Term ของแบบจ ำลองท้ังระบบ 
 i  =  สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจต่ำง ๆ ในแต่ละกลุ่ม 

 
งำนวิจัยของ Muhammad and Gang (2016) และ พัชรำภรณ์ เลิศวัฒนชัยกุล (2562) 

พบว่ำ กำรเพิ่มขึ้นของ NPL ในปีก่อนหน้ำนั้นส่งผลถึง NPL ในปัจจุบัน นอกจำกนี้งำนศึกษำของ 
Vatansever and Hepşen (2013) ศึกษำปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่ออัตรำส่วนเงินกู้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 
พบว่ำ ปัจจัยท่ีมีระดับนัยส ำคัญท่ีส่งผลต่ออัตรำส่วนเงินกู้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ท้ังเชิงบวกและเชิงลบ
ยังส่งผลกระทบในระยะยำวอีกด้วย งำนวิจัยนี้จึงเพิ่ม NPt-1 ในแบบจ ำลองสมกำรท่ี 2 เป็นรูปแบบ
ต่อไปนี้ 
 

NPLi,t = 0 + NPLi,t-1 + BANKi,t + 1ECONi,t + i + i,t (2) 
 

โดยท่ี μi  = Error Term ตัวแปรเฉพำะของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจต่ำง ๆ ในแต่ละกลุ่ม 
 εi,t = Error Term ของแบบจ ำลองท้ังระบบ 
 i  = สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจต่ำง ๆ ในแต่ละกลุ่ม 
 NPLi,t-1 = log ของหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของสถำบันกำรเงินหนึ่ง ๆ ณ 

เวลำท่ี t-1 
จำกสมกำร (2) เมื่อแทนกลุ่มตัวแปรจะได้ดังต่อไปนี้ 

 
NPLi,t = 0 + NPLi,t-1 + 1ROAi,t + 2ROEi,t + 3LOANi,t + 4INEi,t  (3) 

+ 5SIZi,t + 1GDPt + 2INFt + 3MLRt + 4EXCHt + 5UNEMt 
+ i + i,t 
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ในกำรพิจำรณำว่ำ ui ส่งผลในลักษณะ Fixed Effect หรือ Random Effect นั้น พิจำรณำ
จำกควำมสัมพันธ์ระหว่ำง ui กับตัวแปรอิสระ หำกตัวแปรอิสระไม่มีควำมสัมพันธ์ใดกับปัจจัยและ
ลักษณะเฉพำะตัวของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ Cov(Xit, ui) = 0 ปัจจัยและลักษณะเฉพำะตัวท่ีไม่
สำมำรถสังเกตได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ (ui) จะส่งผลในลักษณะ Random Effect ในทำงกลับกัน 
หำกตัวแปรอิสระมีควำมสัมพันธ์กับปัจจัยและลักษณะเฉพำะตัวท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจ Cov(Xit, ui) ≠ 0 จะส่งผลในลักษณะ Fixed Effect ภำยใต้สมมติฐำน Strict Exogeneity 
ของตัวแปรอิสระ 

Random Effects Regression Analysis 
ภำยใต้แนวคิดของกำรวิเครำะห์แบบ Random Effects Regression, ui หมำยถึงตัวแปร

ผลกระทบท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ (Unobserved Effect) จะไม่มีควำมเกี่ยวพันธ์ใด ๆ กับตัวแปรอิสระ
ในทุกช่วงเวลำ ดังนั้นข้อมูลทำงสถิติแต่ละสถำบันกำรเงินจะถูกแทนท่ีด้วย Random Effects เริ่มจำก
กำรรวมเอำปัจจัยและลักษณะเฉพำะตัวท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ (ui) และ
ควำมคลำดเคล่ือนจำกท้ังด้ำนภำคตัดขวำงและอนุกรมเวลำ (idiosyncratic errors) เข้ำด้วยกัน  
ก ำหนดให้ 
 
 vit ≡ ui + εit 
 

เรียกว่ำ Composite Error ภำยใต้สมมติฐำนดังเดิมของ Random Effect ซึ่งตัวแปรอิสระ
ไม่มีควำมสัมพันธ์ใดกับปัจจัยและลักษณะเฉพำะตัวที่ไม่สำมำรถสังเกตได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ 
(ui) ดังนี้ 
 E(εit|xi, ui) = 0    (RE.1) 

และ E(ui|xi) = E(ui) = 0 (RE.2) 
 

โดยท่ี xi ≡ xi1, xi2, xi3,…, xin 
ภำยใต้สมติฐำนดังกล่ำวสำมำรถเขียนแบบจ ำลองพื้นฐำนของ Random Effect ได้ดังนี้ 

 
 NPLit =  + Xit + vit 
 

เมื่อ E(vit|xi) = 0   t = 1, 2, 3, …, n 
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อย่ำงไรก็ตำม Composite Error อำจมีควำมสัมพันธ์ระหว่ำงกันในแต่ละช่วงเวลำ ท ำให้
กำรวิเครำะห์ Random Effects ต้องอำศัยวิธีกำร Generalized Least Square (GLS) ดังนี้ 
(Wooldridge, 2010) 
 
 NPLi =  + Xi + vi 
 

โดยท่ี vi อยู่ในรูป vi = uijT + εi เมื่อ jT คือเวกเตอร์ T x 1 และก ำหนดให้ควำมแปรปรวน 
(variance) ของเมตริกซ์ vi เขียนได้ดังนี้ 
 
  ≡ E(vivi) 
 

ซึ่งกำรประมำณค่ำด้วยวิธีกำร GLS จะ Consistency ได้นั้น ควำมคลำดเคล่ือนจำกท้ังด้ำน
ภำคตัดขวำงและอนุกรมเวลำ (idiosyncratic errors) จะต้องอยู่ภำยใต้สมมติฐำนดังนี้ 
 

 E(εit
2) = σε

2  
 และ E(itis) = 0 
 

เมื่อ t = 1, 2, ,…, n  และ t ≠ s 
จำกสมมติฐำนท่ีกล่ำวมำ เรำสำมำรถได้ควำมแปรปรวนและควำมแปรปรวนร่วม (variance 

and covariance) ของ vi ดังนี้ 
 

 E(vit
2 ) = E(ui

2)+2E(uiεit)+E(εit
2)= σu

2+σε
2 

 

ท่ีซึ่ง σu
2 = E(ui

2) และ σε
2 = E(uit

2) 
 

  = E(vivi) = (
σu

2+σε
2 ⋯ σu

2

⋮ ⋱ ⋮
σu

2 ⋯ σu
2+σε

2
)  
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ตัวประมำณกำรของ Random Effect จึงสำมำรถเขียนได้ดังนี้ 
 

 β
RE
̂  = ( )

N

i=1
i

1

i
-1Ω̂ XX

−

  ( )
N

i=1
i

1

i
-1Ω̂ crimeX

−

   

 
Fixed Effects Regression Analysis 
กำรศึกษำครั้งนี้ใช้ข้อมูล Panel Data ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ 6 แห่ง ในช่วงระยะเวลำ 

15 ปี ซึ่งกำรวิเครำะห์ด้วยวิธี Fixed และ Random Effects Regression จะให้ผลลัพธ์ท่ีมีควำมเหมำะสม
และมีควำมแม่นย ำมำกกว่ำกำรวิเครำะห์ด้วยวิธี Pooled OLS Regression เนื่องจำกลักษณะเฉพำะ
ของแต่ละสถำบันกำรเงินจะไม่ถูกน ำมำวิเครำะห์ด้วย ท ำให้ตัวประมำณค่ำ (Estimator) ของ Pooled 
OLS เกิดปัญหำ Biased และ Inconsistent (Wooldridge, 2003) กล่ำวคือ กำรศึกษำครั้งนี้ผลกระทบ
ท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ (Unobserved Effect) คือ ตัวแปรของแต่ละสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ โดยก ำหนดให้
ตัวแปรท่ีแสดงอิทธิพลท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ในท่ีนี้ คือ ui ซึ่งแสดงถึงข้อมูลท่ีเรำเก็บส ำรวจมำแต่ไม่ได้
น ำมำวิเครำะห์และมีอิทธิพลต่อตัวแปรตำม แต่ยังคงอยู่ภำยใต้สมมติฐำนของ Strict Exogeneity  

จำกสมกำร 
 
 NPLit =  + Xit + i + it 
 

สำมำรถเขียนสมมติฐำน Strict Exogeneity ของตัวแปรอิสระ ได้ดังนี ้
 
 E(εit|xi, ui) = 0 (FE.1) 
 

จะเห็นว่ำสมมติฐำนเดิม E(ui|xi) = E(ui) = 0 ซึ่งเป็นของ Random Effect ถูกละเว้นไปเท่ำนั้น 
ดังนั้นเมื่อ ปัจจัยและลักษณะเฉพำะตัวของสถำบันกำรเงินท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ (ui) มีควำมสัมพันธ์
กับตัวแปรอิสระได้ แนวคิดในกำรประมำณค่ำสมกำรถดถอยจึงต้องเปล่ียนรูปสมกำรเพื่อก ำจัดปัจจัย
และลักษณะเฉพำะตัวของจังหวัดท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ (ui) เรียกว่ำ Within transformation โดย
กำรท ำสมกำรจำกค่ำเฉล่ียของช่วงเวลำ (t = 1, 2, 3, …, n) กับสมกำรดังเดิม  

จำกสมกำร 
 
 NPLi,t = Xit + i + i,t 
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สมกำรค่ำเฉล่ียจำกช่วงเวลำท้ังหมด 
 

 NPLi̅̅ ̅̅  = Xi̅β + μi + εi̅ 
 
เมื่อน ำสมกำรท้ังสองมำลบกันจะได้ 

 

 NPLi,t - NPLi̅̅ ̅̅  = (Xit - Xi̅)  + it - εi̅ 
 

หรือ NPL̈ it = Ẍitβ+ε̈it 
 

ซึ่งสมกำรดังกล่ำวได้ก ำจัดปัจจัยและลักษณะเฉพำะตัวของจังหวัดท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ (ui) 
ออกไปแล้ว กำรประมำณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพัทธ์ (β) จึงสำมำรถใช้วิธีของ Pooled Ordinary Least 
Square (Pooled OLS) ได้ตำมปกติ ซึ่งจะมีคุณสมบัติ consistency เมื่อ 
 
 E(Ẍ ε̈it) = 0 
 หรือ 
 E[(Xit-Xi̅)(εit-εi̅)] = 0 
 

ตัวประมำณกำรของ Fixed Effect จึงสำมำรถเขียนได้ดังนี ้
 

 β̂FE = (∑ ẌiẌi)
N
i=1

-1
(∑ Ẍ iN

i=1 ÿi) 
 
 หรือ 

 β̂FE = (∑ ∑ ẌitẌit)
N
i=1

N
i=1

-1
(∑ ∑ Ẍ itN

i=1 ÿit
N
i=1 ) 

 
การทดสอบ Hausman Test 
เป็นกำรทดสอบว่ำปัจจัยและลักษณะเฉพำะตัวของสถำบันกำรเงิน (ui) มีควำมสัมพันธ์กับ

ตัวแปรอิสระหรือไม่ เพื่อเลือกท่ีจะยอมรับแบบจ ำลอง Fixed Effects หรือ Random Effects regression 
model หำกข้อมูลท่ีเก็บมำส ำรวจและไม่ได้น ำมำวิเครำะห์นั้น มีควำมสัมพันธ์กับตัวแปรใดตัวแปรหนึ่ง
หรือมำกกว่ำในสมกำร Fixed Effects จะเป็นรูปแบบท่ีเหมำะสม เนื่องจำก Random Effects จะมี
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ควำมเอนเอียงและไม่สอดคล้องกัน ในทำงตรงกันข้ำมข้อมูลท่ีเก็บมำส ำรวจและไม่ได้น ำมำวิเครำะห์นั้น 
ไม่มีควำมเกี่ยวกันกับตัวแปรใดในทุกช่วงเวลำ Random Effects จะเป็นรูปแบบท่ีเหมำะสม โดยสถิติ
ท่ีใช้ทดสอบ Hausman Test สำมำรถค ำนวณได้ดังนี้ 
 

 H = (β̂FE-β̂RE)v
-1(β̂FE-β̂RE) 

ก ำหนดให้  v = var(β̂FE) – var(β̂RE) 
   

โดยมีสมมติฐำนท่ีใช้ในกำรทดสอบ ได้แก่ 
H0: Unobserved Effects (ui) ข้อมูลท่ีเก็บมำส ำรวจแต่ไม่ได้น ำมำวิเครำะห์ไม่มีควำมสัมพันธ์

กับตัวแปรอิสระ (เลือก RE) 
Ha: Unobserved Effects (ui) ข้อมูลท่ีเก็บมำส ำรวจแต่ไม่ได้น ำมำวิเครำะห์มีควำมสัมพันธ์

กับตัวแปรอิสระ (เลือก FE) 
 

จำกท่ีกล่ำวมำข้ำงต้น แสดงให้เห็นว่ำกำรศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทยครั้งนี้ผู้วิจัยเลือกตัวแปรอิสระท่ีประกอบไปด้วยปัจจัยเฉพำะ
ของธนำคำร ได้แก่ อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้ำของ ปริมำณเงิน
ให้สินเช่ือรวม ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน ขนำดของสถำบันกำรเงิน และหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ในอดีต อีกท้ังปัจจัยด้ำนมหภำค ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ อัตรำเงินเฟ้อ อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ 
อัตรำแลกเปล่ียน และอัตรำกำรว่ำงงำน ซึ่งส่งผลถึงตัวแปรตำมคือปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของ
สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ัง 6 แห่ง โดยแบ่งวิธีกำรวิเครำะห์ข้อมูลเป็น 2 หัวข้อ คือ กำรวิเครำะห์สถิติ
เชิงพรรณนำ และกำรวิเครำะห์ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ด้วย Fixed และ 
Random Effect Regression Analysis และจะใช้กำรทดสอบ Hausman Test ในกำรตัดสินใจเพื่อ
เลือกท่ีจะยอมรับว่ำแบบจ ำลองใดมีควำมเหมำะสมท่ีสุด 
 



บทท่ี 4 
ผลการวิจัย 

 
ส ำหรับงำนวิจัยฉบับนี้จะแบ่งผลกำรวิจัยออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ (1) ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล

ทำงกำรเงินของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทยด้วยสถิติเชิงพรรณนำ (2) ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัย
ท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยมีรำยละเอียด
ดังต่อไปนี้ 
 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินของสถาบันการเงินเฉพาะกิจในประเทศไทยด้วยสถิติเชิงพรรณนา 

ในส่วนนี้ผู้วิจัยจะน ำเสนอค่ำเฉล่ีย (Mean Value) ค่ำสูงสุด (Maximum Value) ค่ำต่ ำสุด 
(Minimum Value) และส่วนเบ่ียงเบนมำตรฐำน (Standard Deviation) ของข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ
ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย ทั้ง 6 แห่ง โดยจะแสดงข้อมูลในไตรมำสที่เท่ำกัน คือ 
ไตรมำสท่ี 2/2559 – ไตรมำสท่ี 4/2562 ซึ่งจำกกำรวิเครำะห์ข้อมูลสำมำรถสรุปได้ดังตำรำง 6 ดังนี้ 
 
ตาราง 6 ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญของสถาบันการเงินเฉพาะกิจในประเทศไทย 
 

สถาบันการเงิน 
เงินให้สินเชื่อ 
(พันล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 
(พันล้านบาท) 

อัตรา
ผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ 

(ร้อยละ) 

อัตรา
ผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

อัตราส่วน
ประสิทธิภาพใน
การด าเนินงาน 

(ร้อยละ) 

Mean 814.51 938.54 0.53 3.50 24.19 
Std. Dev. 758.69 1,062.16 0.65 6.70 11.74 
Maximum 1,953.93 2,599.90 1.32 10.07 38.13 
Minimum 91.50 20.87 -0.59 -8.66 6.27 

 
หมายเหตุ: 1. ตัวเลขในตำรำงคือค่ำเฉล่ียข้อมูลของแต่ละสถำบันกำรเงินในไตรมำสท่ี 2 ปี พ.ศ.2559 

ถึงไตรมำสท่ี 4 ปี พ.ศ.2562 
  2. GSB คือธนำคำรออมสิน, BAAC คือธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร (ธ.ก.ส.), 

GHB คือธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ (ธอส.), SME คือธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและ
ขนำดย่อมแห่งประเทศไทย (SME Bank), TCG คือบรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำด
ย่อม (บสย.) และ EXIM คือธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย (EXIM Bank) 
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จำกตำรำง 6 ผลกำรวิเครำะห์ค่ำสถิติเชิงพรรณนำ ในส่วนของปริมำณเงินให้สินเช่ือรวมของ
สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ัง 6 แห่ง พบว่ำ มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับ 814.51 พันล้ำนบำท และมีค่ำเบ่ียงเบน
มำตรฐำนเท่ำกับ 758.69 พันล้ำนบำท โดยสถำบันกำรเงินท่ีมีปริมำณเงินให้สินเช่ือรวมมำกท่ีสุดคือ 
ธนำคำรออมสิน มีค่ำเท่ำกับ 1,953.93 พันล้ำนบำท และสถำบันกำรเงินท่ีมีปริมำณเงินให้สินเช่ือรวม
น้อยท่ีสุดคือ ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย มีค่ำเท่ำกับ 91.50 พันล้ำนบำท 

ในส่วนของสินทรัพย์รวมของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ัง 6 แห่ง พบว่ำ สถำบันกำรเงินมี
สินทรัพย์รวมเฉล่ียเท่ำกับ 938.54 พันล้ำนบำท และมีค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 1,062.16 พันล้ำนบำท 
โดยสถำบันกำรเงินท่ีมีสินทรัพย์รวมมำกท่ีสุดคือ ธนำคำรออมสิน มีค่ำเท่ำกับ 2,599.90 พันล้ำนบำท 
และสถำบันกำรเงินท่ีมีสินทรัพย์รวมน้อยท่ีสุดคือ บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม 
มีค่ำเท่ำกับ 20.87 พันล้ำนบำท 

ในส่วนของอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ัง 6 แห่ง 
พบว่ำ สถำบันกำรเงินมีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 0.53 และมีค่ำเบี่ยงเบน
มำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 0.65 โดยสถำบันกำรเงินท่ีมีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มำกท่ีสุดคือ บรรษัท
ประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 1.32 และสถำบันกำรเงินท่ีมีอัตรำผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์รวมน้อยท่ีสุดคือ ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย มีค่ำ
เท่ำกับติดลบร้อยละ 0.59 

ในส่วนของอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ัง 6 แห่ง 
พบว่ำ มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 3.50 และมีค่ำเบ่ียงเบนมำตรฐำนอยู่ท่ีร้อยละ 6.70 โดยสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจท่ีมีอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมำกท่ีสุดคือ ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ มีค่ำเท่ำกับ
ร้อยละ 10.07 และสถำบันกำรเงินท่ีมีอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นน้อยท่ีสุดคือ ธนำคำรพัฒนำ
วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย มีค่ำเท่ำกับติดลบร้อยละ 8.66 

และสุดท้ำยอัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ัง 6 แห่ง 
พบว่ำ มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 24.19 และมีค่ำเบ่ียงเบนมำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 11.74 โดยสถำบัน
กำรเงินเฉพำะกิจท่ีมีค่ำอัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนมำกท่ีสุดคือ ธนำคำรออมสิน มีค่ำเท่ำกับ
ร้อยละ 38.13 และสถำบันกำรเงินท่ีมีค่ำอัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนน้อยท่ีสุดคือ 
บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 6.27 
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ตาราง 7 ข้อมูลทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส าคัญ 
 

Quarter 
อัตราการ 

เติบโตของ GDP 
(%) 

อัตราเงิน
เฟ้อ 
(%) 

อัตราดอกเบ้ีย 
MLR 
(%) 

อัตรา
แลกเปลี่ยน 

(฿/$) 

อัตราการ
ว่างงาน 

(%) 
04/2551 -4.30 1.80 6.88 34.85 1.33 
01/2552 -7.10 1.50 6.25 35.34 2.08 
02/2552 -4.90 -1.00 6.05 34.72 1.75 
03/2552 -2.70 -0.10 6.05 33.97 1.17 
04/2552 5.80 0.30 6.05 33.31 0.98 
01/2553 12.00 0.40 6.05 32.90 1.13 
02/2553 9.20 1.10 6.05 32.38 1.32 
03/2553 6.60 1.10 6.19 31.63 0.87 
04/2553 3.80 1.40 6.31 29.99 0.85 
01/2554 3.20 1.62 6.81 30.56 0.83 
02/2554 2.70 2.55 7.06 30.27 0.60 
03/2554 3.70 2.92 7.44 30.13 0.66 
04/2554 -9.00 2.66 7.44 31.02 0.63 
01/2555 0.40 2.77 7.32 31.00 0.72 
02/2555 4.40 1.92 7.32 31.30 0.86 
03/2555 3.10 1.89 7.32 31.36 0.58 
04/2555 18.90 1.78 7.19 30.68 0.47 
01/2556 5.40 1.23 7.19 29.80 0.72 
02/2556 2.90 0.88 7.19 29.90 0.74 
03/2556 2.70 0.61 7.19 31.49 0.77 
04/2556 0.60 0.91 7.00 31.74 0.65 
01/2557 -0.50 1.31 6.94 32.66 0.89 
02/2557 0.40 1.71 6.94 32.45 1.00 
03/2557 0.60 1.73 6.94 32.10 0.84 
04/2557 2.30 1.69 6.94 32.72 0.61 
01/2558 3.00 1.31 6.81 32.65 0.94 
02/2558 2.70 0.94 6.68 33.27 0.88 
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ตาราง 7 ข้อมูลทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส าคัญ (ต่อ) 
 

Quarter 
อัตราการ 

เติบโตของ GDP 
(%) 

อัตราเงิน
เฟ้อ 
(%) 

อัตราดอกเบ้ีย 
MLR 
(%) 

อัตรา
แลกเปลี่ยน 

(฿/$) 

อัตราการ
ว่างงาน 

(%) 
03/2558 2.90 0.96 6.68 35.25 0.92 
04/2558 2.80 0.68 6.68 35.84 0.80 
01/2559 3.10 0.75 6.68 35.67 0.97 
02/2559 3.60 0.80 6.43 35.28 1.08 
03/2559 3.20 0.75 6.43 34.84 0.94 
04/2559 3.00 0.74 6.43 35.40 0.97 
01/2560 3.50 0.62 6.43 35.12 1.21 
02/2560 4.20 0.45 6.32 34.30 1.22 
03/2560 4.50 0.53 6.32 33.39 1.19 
04/2560 3.90 0.62 6.32 32.95 1.12 
01/2561 5.00 0.63 6.32 31.54 1.24 
02/2561 4.70 0.83 6.32 31.92 1.07 
03/2561 3.20 0.80 6.32 32.97 0.96 
04/2561 3.70 0.68 6.32 32.81 0.93 
01/2562 2.80 0.58 6.32 31.62 0.92 
02/2562 2.40 0.48 6.32 31.59 0.98 
03/2562 2.70 0.44 6.32 30.71 1.04 
04/2562 1.30 0.49 6.18 30.28 0.98 
Mean 2.81 1.08 6.64 32.57 0.96 

Std. Dev. 4.39 0.77 0.43 1.80 0.29 
Maximum 18.90 2.92 7.44 35.84 2.08 
Minimum -9.00 -1.00 6.05 29.80 0.47 

 
หมายเหตุ: ค่ำในตำรำงเป็นค่ำสถิติรำยไตรมำสซึ่งรวบรวมโดยผู้วิจัยต้ังแต่ไตรมำสท่ี 1 ปี พ.ศ.2555 

ถึงไตรมำสท่ี 4 ปี พ.ศ.2562 
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ภาพ 6 อัตราการเติบโตของ GDP 
 

จำกตำรำง 7 ผลกำรวิเครำะห์ค่ำสถิติเชิงพรรณนำ ในส่วนของอัตรำกำรเติบโตของผลิตภัณฑ์
มวลรวมในประเทศ (GDP) ระหว่ำงไตรมำสท่ี 1/2555 ถึงไตรมำสท่ี 4/2562 มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 
2.81 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 4.39 โดยไตรมำสท่ีมีอัตรำกำรเติบโตของผลิตภัณฑ์
มวลรวมในประเทศสูงท่ีสุดคือ ไตรมำสท่ี 4/2555 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 18.90 และไตรมำสท่ีมีอัตรำ
กำรเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศต่ ำท่ีสุดคือ ไตรมำสท่ี 4/2554 มีค่ำเท่ำกับติดลบร้อยละ 
9.00 
 

 
 

ภาพ 7 อัตราเงินเฟ้อ 
 
ในส่วนของอัตรำเงินเฟ้อ (Inflation) ระหว่ำงไตรมำสที่ 1/2555 ถึงไตรมำสที่ 4/2562 

มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 1.08 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 0.77 ไตรมำสท่ีมีอัตรำเงินเฟ้อ
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สูงท่ีสุดคือ ไตรมำสท่ี 3/2554 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 2.92 และไตรมำสท่ีมีอัตรำเงินเฟ้อต่ ำท่ีสุดคือ 
ไตรมำสท่ี 2/2552 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ -1.00 
 

 
 

ภาพ 8 อัตราดอกเบี้ย MLR 
 

ในส่วนของอัตรำดอกเบี้ย MLR (Minimum Loan Rate) ระหว่ำงไตรมำสท่ี 1/2555 ถึง
ไตรมำสที่ 4/2562 มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 6.64 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 0.43 
โดยไตรมำสท่ีมีอัตรำดอกเบี้ย MLR สูงท่ีสุดคือ ไตรมำสท่ี 3/2554 ถึงไตรมำสท่ี 4/2554 มีค่ำเท่ำกับ
ร้อยละ 7.44 และไตรมำสท่ีมีอัตรำดอกเบ้ีย MLR ต่ ำท่ีสุดคือ ไตรมำสท่ี 2/2552 ถึงไตรมำสท่ี 2/2553 
มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 6.05 
 

 
 

ภาพ 9 อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลล่าห์สหรัฐอเมริกา 
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ในส่วนของอัตรำแลกเปล่ียน (฿/$) ระหว่ำงไตรมำสท่ี 1/2555 ถึงไตรมำสท่ี 4/2562 มีค่ำเฉล่ีย
เท่ำกับ 32.57 บำท/ดอลล่ำร์ และมีค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 1.80 ซึ่งไตรมำสท่ีมีค่ำอัตรำ
แลกเปล่ียนสูงท่ีสุดคือไตรมำสท่ี 4/2558 มีค่ำเท่ำกับ 35.84 บำท/ดอลล่ำร์ และไตรมำสท่ีมีค่ำอัตรำ
แลกเปล่ียนต่ ำท่ีสุดคือ 1/2556 มีค่ำเท่ำกับ 29.80 บำท/ดอลล่ำร์ 
 

 
 

ภาพ 10 อัตราการว่างงาน 
 

และสุดท้ำยอัตรำกำรว่ำงงำน (Unemployment rate) ระหว่ำงไตรมำสท่ี 1/2555 ถึงไตรมำสท่ี 
4/2562 มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 0.96 และมีค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 0.29 โดยไตรมำสท่ีมี
ค่ำอัตรำกำรว่ำงงำนสูงท่ีสุดคือ ไตรมำสท่ี 1/2552 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 2.08 และไตรมำสท่ีมีค่ำอัตรำ
กำรว่ำงงำนต่ ำท่ีสุดคือ ไตรมำสท่ี 4/2555 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 0.47 
 
ตาราง 8 ปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจในประเทศไทย 
 
Quarter GSB BACC GHB SME TCG EXIM Mean Std. Dev. Max. Min. 
02/2559 44.94 48.83 51.48 20.01 5.71 4.13 29.18 19.98 51.48 4.13 
03/2559 45.32 58.50 50.70 18.98 6.64 3.77 30.65 21.71 58.50 3.77 
04/2559 38.72 61.73 47.37 17.90 6.34 2.97 29.17 21.67 61.73 2.97 
01/2560 42.55 50.46 49.66 15.99 6.71 3.02 28.07 20.03 50.46 3.02 
02/2560 46.23 56.80 51.04 17.32 6.91 3.09 30.23 21.76 56.80 3.09 
03/2560 46.04 73.49 51.89 18.02 6.73 3.37 33.26 25.69 73.49 3.37 
04/2560 41.20 73.58 43.10 17.07 6.86 3.28 30.85 24.52 73.58 3.28 
01/2561 45.00 58.83 45.43 18.94 7.16 3.30 29.78 21.02 58.83 3.30 
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ตาราง 8 ปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจในประเทศไทย (ต่อ) 
 
Quarter GSB BACC GHB SME TCG EXIM Mean Std. Dev. Max. Min. 

02/2561 48.97 58.94 47.21 21.26 7.47 3.27 31.19 21.54 58.94 3.27 
03/2561 50.19 65.41 48.21 21.81 7.89 3.64 32.86 23.08 65.41 3.64 
04/2561 59.39 62.01 46.50 17.62 7.86 4.10 32.91 23.89 62.01 4.10 
01/2562 61.52 55.53 49.29 18.80 8.40 4.53 33.01 23.11 61.52 4.53 
02/2562 63.66 56.96 53.55 18.97 8.32 4.57 34.34 24.29 63.66 4.57 
03/2562 59.39 62.38 54.45 20.23 8.00 5.44 34.98 24.30 62.38 5.44 
04/2562 57.03 66.64 49.52 19.56 7.40 4.61 34.13 24.55 66.64 4.61 
Mean 50.01 60.67 49.29 18.83 7.23 3.81 31.64 22.46 60.67 3.81 

 
หมายเหตุ: หน่วยคือพันล้ำนบำท 
 

 
 

ภาพ 11 ปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (หน่วย : พันล้านบาท) 
 

จำกตำรำงท่ี 8 ซึ่งแสดงผลปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจใน
ประเทศไทย จำกค่ำสถิติเชิงพรรณนำ พบว่ำปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินท้ัง 6 แห่ง 
ช่วงระหว่ำงไตรมำสที่ 2/2559 ถึง ไตรมำสที่ 4/2562 มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 31.64 พันล้ำนบำท 
และมีค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 22.46 โดยสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท่ีมีปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
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รำยได้มำกท่ีสุดคือ ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร (ธ.ก.ส.) มีค่ำเท่ำกับ 60.67 พันล้ำนบำท 
สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท่ีมีปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้น้อยท่ีสุดคือ ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและ
น ำเข้ำแห่งประเทศไทย (EXIM Bank) มีค่ำเท่ำกับ 3.81 พันล้ำนบำท 
 
ตาราง 9 อัตราส่วนปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจในประเทศไทย 
 

Quarter GSB BACC GHB SME TCG EXIM Mean 
Std.  
Dev. 

Max. Min. 

2/2559 2.38 4.06 5.73 22.51 0.0171 5.41 6.69 7.336 22.51 0.0171 
3/2559 2.44 4.89 5.57 20.56 0.0195 5.32 6.47 6.594 20.56 0.0195 
4/2559 2.04 5.10 5.03 19.01 0.0192 3.78 5.83 6.154 19.01 0.0192 
1/2560 2.17 4.03 5.25 17.00 0.0203 3.94 5.40 5.445 17.00 0.0203 
2/2560 2.34 4.53 5.31 17.70 0.0207 3.49 5.57 5.683 17.70 0.0207 
3/2560 2.31 5.75 5.27 17.90 0.0197 3.96 5.87 5.709 17.90 0.0197 
4/2560 2.05 5.65 4.19 16.82 0.0194 3.67 5.40 5.402 16.82 0.0194 
1/2561 2.19 4.34 4.33 19.08 0.0198 3.61 5.59 6.215 19.08 0.0198 
2/2561 2.41 4.37 4.39 21.24 0.0197 3.33 5.96 6.993 21.24 0.0197 
3/2561 2.31 4.79 4.38 21.74 0.0209 3.51 6.12 7.156 21.74 0.0209 
4/2561 2.81 4.44 4.15 18.21 0.0210 3.73 5.56 5.843 18.21 0.0210 
1/2562 2.85 3.87 4.35 19.38 0.0223 4.13 5.77 6.259 19.38 0.0223 
2/2562 2.93 3.98 4.66 19.58 0.0220 4.11 5.88 6.31 19.58 0.0220 
3/2562 2.96 4.30 4.62 20.93 0.0211 4.90 6.29 6.752 20.93 0.0211 
4/2562 2.65 4.56 4.08 20.02 0.0190 4.54 5.98 6.474 20.02 0.0190 
Mean 2.46 4.58 4.76 19.45 0.0201 4.10 5.89 6.275 19.45 0.0201 

 
หมายเหตุ: อัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวมมีหน่วยเป็นร้อยละ 
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ภาพ 12 อัตราส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อรวม 
 

จำกตำรำงท่ี 4.4 ซึ่งแสดงผลอัตรำส่วนปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงิน
เฉพำะกิจในประเทศไทย จำกค่ำสถิติเชิงพรรณนำ พบว่ำอัตรำส่วนปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของ
สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจท้ัง 6 แห่ง ช่วงระหว่ำงไตรมำสท่ี 2/2559 ถึง ไตรมำสท่ี 4/2562 มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับ
ร้อยละ 5.89 และมีค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 6.275 โดยสถำบันกำรเงินท่ีมีอัตรำส่วนหนี้
ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้สูงท่ีสุดคือ ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย 
(SME Bank) มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 19.45 และสถำบันกำรเงินท่ีมีค่ำอัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ต่ ำท่ีสุดคือ บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม (บสย.) มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 0.0201 
 
ผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่ก าหนดปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจใน
ประเทศไทย 

ขั้นตอนแรกผู้วิจัยจะท ำกำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ท่ีน ำมำศึกษำ 
เพื่อทดสอบว่ำข้อมูลดังกล่ำวมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือมีลักษณะไม่นิ่ง (Non-Stationary) 
เพื่อท่ีจะหลีกเล่ียงข้อมูลท่ีมีค่ำเฉล่ีย (Mean) และควำมแปรปรวน (Variances) ท่ีไม่คงท่ีในแต่ละช่วงเวลำ
ท่ีแตกต่ำงกัน โดยใช้วิธีทดสอบ Augmented Dickey-Fuller Test 
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ตาราง 10 การทดสอบ Unit Root ด้วยวิธี ADF 
 

 
Statistic p-value 

NPL -5.1541 0.0000 
NPLamount -2.1090 0.0175 
LOAN -8.9319 0.0000 
ROA -6.3889 0.0000 
ROE -6.4530 0.0000 
INE -1.7482 0.0402 
SIZ -13.7812 0.0000 
GDP -2.2064 0.0137 
INF -2.9114 0.0018 
MLR 0.2765 0.6089 
EXCH -5.9212 0.0000 
UNEM -2.9058 0.0018 

 
หมายเหตุ: NPL คืออัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวม, NPLamount คือปริมำณหนี้ท่ี

ไม่ก่อให้เกิดรำยได้, LOAN คือปริมำณเงินให้สินเช่ือ, ROA คืออัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์, 
ROE คืออัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น , INE คืออัตรำส่วนประสิทธิภำพต่อ
กำรด ำเนินงำน, SIZ คือขนำดของธนำคำร, GDP คือผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ, 
INF คืออัตรำเงินเฟ้อ, MLR คืออัตรำดอกเบี้ยท่ีธนำคำรพำณิชย์เรียกเก็บจำกลูกค้ำรำยใหญ่
ช้ันดี, EXCH คืออัตรำแลกเปล่ียนบำท/ดอลล่ำร์สหรัฐ, UNEM คืออัตรำกำรว่ำงงำน 

 
จำกตำรำง 10 กำรทดสอบ Unit root โดยพิจำรณำจำกค่ำ Probability (P-value) ของ 

อัตรำดอกเบ้ียท่ีธนำคำรพำณิชย์เรียกเก็บจำกลูกค้ำรำยใหญ่ช้ันดี (MLR) = 0.6089 ซึ่งมำกกว่ำระดับ
นัยส ำคัญ 0.05 จึงไม่สำมำรถปฏิเสธสมมติฐำนหลักท่ีระดับนัยส ำคัญร้อยละ 0.05 ดังนั้นเรำจึงสรุปได้ว่ำ
อัตรำดอกเบี้ยท่ีธนำคำรพำณิชย์เรียกเก็บจำกลูกค้ำรำยใหญ่ช้ันดี (MLR) ไม่มีควำมนิ่งท่ีระดับนัยส ำคัญ
ท่ี 0.05 ผู้วิจัยจึงได้ท ำกำรตัดตัวแปร MLR ออก 
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ตาราง 11 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 
 

Variable 
NP 

Lamount 
LOAN SIZ ROA ROE INE GDP INF EXCH UNEM 

NP 
Lamount 

1.0000          

LOAN -0.1642 1.0000         
SIZ -0.0479 0.3105 1.0000        
ROA -0.1675 0.0134 0.0610 1.0000       
ROE 0.1942 0.0067 0.0179 0.7208 1.0000      
INE 0.4101 -0.2644 -0.0933 -0.4008 -0.1390 1.0000     
GDP 0.0348 0.0983 0.0118 -0.0049 0.0456 -0.0787 1.0000    
INF -0.3128 0.2804 -0.0048 0.0310 -0.0021 -0.1345 -0.1142 1.0000   
EXCH -0.1005 0.0845 -0.0103 0.1964 0.1394 -0.0368 -0.2574 0.2366 1.0000  
UNEM 0.2032 -0.3084 -0.0952 -0.1757 -0.0374 0.1776 -0.1056 -0.5893 -0.3149 1.0000 

 
หมายเหตุ: NPL คืออัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวม, NPLamount คือปริมำณหนี้ท่ี

ไม่ก่อให้เกิดรำยได้, LOAN คือปริมำณเงินให้สินเช่ือ, ROA คืออัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์, 
ROE คืออัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น , INE คืออัตรำส่วนประสิทธิภำพต่อ
กำรด ำเนินงำน, SIZ คือขนำดของธนำคำร, GDP คือผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ, 
INF คืออัตรำเงินเฟ้อ, EXCH คืออัตรำแลกเปล่ียนบำท/ดอลล่ำร์สหรัฐ, UNEM คืออัตรำ
กำรว่ำงงำน 

 
ตำรำงท่ี 11 น ำเสนอผลกำรวิเครำะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระในแบบจ ำลอง

ปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย เพื่อท ำ
กำรตรวจสอบปัญหำควำมสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) ท่ีมีค่ำต้ังแต่ 
-1 ถึง 1 จำกกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระต่ำง ๆ พบว่ำไม่มีตัวแปรอิสระ
คู่ใดท่ีมีค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่ำงตัวแปรอิสระเกิดขึ้นในกำรวิเครำะห์กำรถดถอยท่ีมี
ค่ำมำกกว่ำ 0.80 หรือน้อยกว่ำ -0.80 จึงสรุปได้ว่ำไม่เกิดปัญหำ Multicolinearity 
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การตรวจสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงที่ของความคลาดเคลื่อน (Heteroskedasticity) 
ค่ำ Prob. มีค่ำเท่ำกับ 0.000 ซึ่งมีค่ำน้อยกว่ำ 0.05 ดังนั้น จึงปฏิเสธสมมติฐำนหลัก (H0) 

หรือกล่ำวอีกนัยหนึ่งคือ ยอมรับสมมติฐำนรอง (H1) จึงสรุปได้ว่ำ พบปัญหำเรื่อง Heteroskedasticity 
การตรวจสอบปัญหาความสัมพันธ์กันเองของความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

 

 
 

ภาพ 13 ตรวจสอบปัญหา Autocorrelation 
 

พบปัญหำเรื่อง Autocorrelation แบบ Positive จะต้องมีกำรแก้ไขปัญหำควำมสัมพันธ์กันเอง
ของควำมคลำดเคล่ือน (Autocorrelation) หำกแบบจ ำลองมีปัญหำ Heterokedasticity และ/หรือ 
Autocorrelation จะส่งผลท ำให้ ควำมแปรปรวนของสัมประสิทธิ์ถดถอยมีควำมไม่น่ำเชื่อถือ 
เมื่อน ำไปใช้ทดสอบสมมติฐำนอำจท ำให้ได้ผลกำรสรุปท่ีผิดพลำด ดังนั้นในกำรท ำให้ควำมแปรปรวนของ
สัมประสิทธิ์มีควำมน่ำเช่ือถือจึงใช้ Huber-Eicker-White (HEW) VC estimator โดยจะท ำกำรประมำณค่ำ 
Covariance-Variance matrix ของสัมประสิทธิ์ถดถอย ส ำหรับงำนวิจัยนี้ผู้วิจัยแก้ไขปัญหำโดยใช้ค ำส่ัง 
robust ในโปรแกรมส ำเร็จรูปทำงสถิติ Stata ในกำรประมำณค่ำ 

จำกกำรวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรตำมและตัวแปรอิสระ โดยกำรวิเครำะห์แบบ
ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธี Fixed Effects Regression และ Random 
Effects Regression โดยตัวแปรอิสระท่ีน ำมำวิเครำะห์ ได้แก่ ปริมำณเงินให้สินเช่ือ(LOAN), อัตรำ
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA), อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE), อัตรำส่วนประสิทธิภำพ
ต่อกำรด ำเนินงำน (INE), ขนำดของธนำคำร (SIZ), ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (GDP), อัตรำ
เงินเฟ้อ (INF), อัตรำแลกเปล่ียนบำท/ดอลล่ำร์สหรัฐ(EXCH), อัตรำกำรว่ำงงำน(UNEM) และปริมำณ
หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ณ เวลำท่ี t-1 (LagNPLamount) และตัวแปรตำมคือ ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ สำมำรถแสดงได้ดังตำรำง 12 ดังต่อไปนี้ 
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ตาราง 12 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณด้วยวิธี Fixed และ Random Effect Regression 
 

NPL 
amount 

Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coefficient Std.Error P-Value Coefficient Std.Error P-Value 

lLOAN 389.4651 884.0637 0.661 -318.762 930.2598 0.732 
lROA -11496.02 5703.518 0.049 -3090.86 2618.892 0.238 
lROE 11624.3 5630.288 0.044 2937.477 2452.688 0.231 
lINE -4008.193 2468.793 0.11 -1611.67 1624.201 0.321 
lSIZ -1617.834 535.222 0.004 -1672.22 561.1426 0.003 
lGDP -89.18974 1130.74 0.937 -380.003 1246.974 0.761 
lINF -502.9066 1852.675 0.787 125.3656 2046.791 0.951 
lUNEM 1105.53 4396.482 0.802 464.4902 4751.282 0.922 
lagNPLamount 0.3574239 0.128304 0.007 0.881532 0.052189 0.000 
Constant 7635.12 11954.9 0.526 4292.232 3691.866 0.245 

Observation 71 71 
R2 0.9141 0.9551 

 
ตาราง 13 ผลการการทดสอบทางสถิติ Hausman Test 
 

 Coefficients   

 fixed random Difference S.E. 

lLOAN 389.4651 -318.762 708.2266 . 
lROA -11496.02 -3090.86 -8405.15 5066.708 
lROE 11624.3 2937.477 8686.82 5067.985 
lINE -4008.193 -1611.67 -2396.52 1859.277 
lSIZ -1617.834 -1672.22 54.38439 . 
lGDP -89.18974 -380.003 290.8134 . 
lINF -502.9066 125.3656 -628.272 . 
lUNEM 1105.53 464.4902 641.0394 . 
lagNPLamount 0.3574239 0.881532 -0.52411 0.11721 
chi2 27.84 

   

Prob>chi2 0.0005 
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ตาราง 14 แบบจ าลอง Fixed Effects regression 
 

NPL 
amount 

Fixed Effect Model 
Coefficient Std.Error P-Value 

lLOAN -318.7615 785.3875 0.685 
lROA -3090.863 2094.213 0.140 
lROE 2937.477 2201.838 0.182 
lINE -1611.674 533.2227 0.003* 
lSIZ -1672.218 947.4187 0.078*** 
lGDP -380.0032 521.7606 0.466 
lINF 125.3656 855.8908 0.884 
lUNEM 464.4902 1365.924 0.734 
lagNPLamount 0.8815316 0.067172 0.000* 
Constant 4292.232 1801.674  
Observation 71 
R2 0.9551 

 
หมายเหตุ: 1. * หมำยถึงมีนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.01 
  ** หมำยถึงมีนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.05 
  *** หมำยถึงมีนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 
 2. Hausman Test statistic มีค่ำเท่ำกับ 27.84 และ P-Value มีค่ำเท่ำกับ 0.0005 
 3. ตัวแปรตำม คือ NPLamount = ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 
 4. ตัวแปรอิสระ คือ LOAN คือปริมำณเงินให้สินเช่ือ, ROA คืออัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์, 

ROE คืออัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น, INE คืออัตรำส่วนประสิทธิภำพต่อ
กำรด ำเนินงำน, SIZ คือขนำดของธนำคำร, GDP คือผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ, 
INF คืออัตรำเงินเฟ้อ, UNEM คืออัตรำกำรว่ำงงำน 

 
จำกผลกำรวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรตำมและตัวแปรอิสระโดยวิธีทำงสถิติคือ 

Fixed และ Random Effects Regression และทดสอบกำรตัดสินใจด้วยวิธี Hausman Test พบว่ำ 
Hausman Test Statistic มีค่ำเท่ำกับ 27.84 และค่ำ P-Value มีค่ำเท่ำกับ 0.0005 จำกผลกำรทดสอบ



 64 

พบว่ำค่ำ P-Value มีค่ำน้อยกว่ำ 0.05 แสดงว่ำมีนัยส ำคัญท่ีระดับ 0.05 ท ำให้สำมำรถใช้แบบจ ำลอง 
Fixed Effects Regression ได้ เนื่องจำก Fixed Effetcs Model มีคุณสมบัติ Consistent สำมำรถ
สรุปเป็นสมกำรได้ดังนี้ 
 

NPLamount = 4292.232 – 318.7615lLOAN – 3090.863lROA + 2937.477lROE  
– 1611.674lINE – 1672.218lSIZ – 380.0032lGDP + 125.3656lINF 
+ 464.4902lUNEM + 0.8815316lagNPLamount + εi,t 

 
จำกตำรำงท่ี 14 ผู้วิจัยสำมำรถสรุปผลกำรวิเครำะห์ได้ดังนี้ 
1. ปริมำณเงินให้สินเช่ือไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 เนื่องจำกค่ำ P-Value 

ของตัวแปรปริมำณเงินให้สินเช่ือมีค่ำเท่ำกับ 0.685 ซึ่งมำกกว่ำระดับนัยส ำคัญ 0.10 จึงถือว่ำปริมำณ
เงินให้สินเช่ือไม่เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะ
กิจในประเทศไทย 

2. อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 เนื่องจำกค่ำ 
P-Value ของตัวแปรอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีค่ำเท่ำกับ 0.140 ซึ่งมำกกว่ำระดับนัยส ำคัญ 0.10 
จึงถือว่ำอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ไม่เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 

3. อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 เนื่องจำก
ค่ำ P-Value ของตัวแปรอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่ำเท่ำกับ 0.182 ซึ่งมำกกว่ำระดับ
นัยส ำคัญ 0.10 จึงถือว่ำอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 

4. ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนมีนัยส ำคัญท่ีระดับนัยส ำคัญท่ี 0.01 เนื่องจำกค่ำ P-Value 
ของตัวแปรประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนมีค่ำเท่ำกับ 0.003 ซึ่งมีค่ำน้อยกว่ำระดับนัยส ำคัญ 0.01 
จึงถือได้ว่ำตัวแปรประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนเป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยมีควำมสัมพันธ์ในเชิงลบกับปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ซึ่งค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอยของประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนมีค่ ำเท่ำกับ  
-1611.674 แสดงว่ำหำกประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท ำให้จะท ำให้ปริมำณหนี้ 
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ลดลงร้อยละ -1611.674 

5. ขนำดของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจมีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 เนื่องจำกค่ำ 
P-Value ของตัวแปรขนำดของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจมีค่ำเท่ำกับ 0.078 ซึ่งน้อยกว่ำระดับนัยส ำคัญ 
0.10 จึงถือว่ำขนำดของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจเป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด



 65 

รำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยมีควำมสัมพันธ์ในเชิงลบกับปริมำณหนี้ท่ี
ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ซึ่งค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอยของขนำดของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจมีค่ำเท่ำกับ 
-1672.218 แสดงว่ำหำกขนำดของสถำบันกำรเงินเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท ำให้ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ลดลงร้อยละ 1672.218 

6. ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 เนื่องจำก
ค่ำ P-Value ของตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศมีค่ำเท่ำกับ 0.466 ซึ่งมำกกว่ำระดับนัยส ำคัญ 
0.10 จึงถือว่ำผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศไม่เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 

7. อัตรำเงินเฟ้อไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 เนื่องจำกค่ำ P-Value ของตัวแปร
อัตรำเงินเฟ้อมีค่ำเท่ำกับ 0.884 ซึ่งมำกกว่ำระดับนัยส ำคัญ 0.10 จึงถือว่ำอัตรำเงินเฟ้อไม่เป็นปัจจัยท่ีมี
นัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 

8. อัตรำกำรว่ำงงำนไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.10 เนื่องจำกค่ำ P-Value ของ
ตัวแปรอัตรำกำรว่ำงงำนมีค่ำเท่ำกับ 0.734 ซึ่งมำกกว่ำระดับนัยส ำคัญ 0.10 จึงถือว่ำอัตรำกำรว่ำงงำน
ไม่เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 

9. ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ณ เวลำท่ี t-1(lagNPLamount) มีนัยส ำคัญท่ีระดับ
นัยส ำคัญท่ี 0.01 เนื่องจำกค่ำ P-Value ของตัวแปรปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ณ เวลำท่ี t-1 มี
ค่ำเท่ำกับ 0.000 ซึ่งมีค่ำน้อยกว่ำระดับนัยส ำคัญ 0.01 จึงถือได้ว่ำปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ณ 
เวลำท่ี t-1 เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจใน
ประเทศไทยโดยมีควำมสัมพันธ์ในเชิงบวกกับปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ซึ่งค่ำสัมประสิทธิ์
กำรถดถอยของปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ณ เวลำที่ t-1 มีค่ำเท่ำกับ  0.9427475 แสดงว่ำ
หำกปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ณ เวลำท่ี t-1 เพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท ำให้ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9427475 

นอกจำกนี้ผู้วิจัยได้ประมำณค่ำควำมสัมพันธ์โดย Fixed Effects Model โดยระบุตัวแปรหุ่น
เพื่อดูลักษณะของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจแต่ละแห่งในไทย พบว่ำ สถำบันกำรเงินแต่ละแห่งมีลักษณะ
ท่ีแตกต่ำงกัน คือ ธนำคำรออมสิน, ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร (ธ.ก.ส.), ธนำคำร
อำคำรสงเครำะห์ (ธอส.) และธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย (EXIM Bank) ท่ีระดับ
นัยส ำคัญ 0.01 ธนำคำรออมสิน และธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย 
(SME Bank) ท่ีระดับนัยส ำคัญ 0.05 และธนำคำรออมสิน, ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ (ธอส.) ปฏิเสธ
สมมติฐำนหลัก ไม่แตกต่ำงกัน 
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ตาราง 15 ผลการประมาณค่าความสัมพันธ์โดย Fixed Effects Model แบบ LSDV ราย
สถาบันการเงิน 

 

NPLamount Coef. Std. Err. P-Value 
BANK    

2 8178.807 1922.387 0.000 
3 134.8744 2097.098 0.949 
4 -16264.39 2567.328 0.000 
5 -10448.74 4962.175 0.035 
6 -14318.59 2001.61 0.000 
lLOAN 389.4651 739.2777 0.598 
lROA -11496.02 4891.203 0.019 
lROE 11624.3 5462.262 0.033 
lINE -4008.193 3404.339 0.239 
lSIZ -1617.834 973.6329 0.097 
lGDP -89.18974 287.6989 0.757 
lINF -502.9066 1411.944 0.722 
lUNEM 1105.53 2605.577 0.671 
lagNPLamount 0.3574239 0.0980854 0.000 
Constant 13235.21 9278.194 0.154 
Observation 71 
R2 0.9669 

 
จำกกำรประมำณค่ำควำมสัมพันธ์โดย Fixed Effects Model ควำมสัมพันธ์แต่ละสถำบัน

กำรเงิน พบว่ำ แต่ละสถำบันกำรเงินมีลักษณะท่ีแตกต่ำงกัน เนื่องจำกสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจนั้น
ถูกก่อต้ังและมีเป้ำหมำย/วัตถุประสงค์ของกำรจัดต้ังท่ีแตกต่ำงกัน นั่นคือ ธนำคำรออมสินมีวัตถุประสงค์
ในกำรจัดต้ังเพื่อส่งเสริมกำรออมเพื่อระดมเงินออมเข้ำสู่ระบบกำรเงิน และเปิดโอกำสให้ประชำชนใน
ระดับฐำนรำกเข้ำถึงแหล่งเงินทุน, ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร (ธ.ก.ส.) มีวัตถุประสงค์
ในกำรจัดต้ังเพื่อเป็นแหล่งเงินทุนเพื่อช่วยเหลือเกษตรกร กลุ่มเกษตรกร และสหกรณ์กำรเกษตรโดยเฉพำะ, 
ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ (ธอส.) มีวัตถุประสงค์ในกำรจัดต้ังเพื่อสนับสนุนให้ประชำชนมีอำคำรและ
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หรือท่ีดินเพื่อใช้เป็นท่ีอยู่อำศัย, บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม (บสย.) ถูกจัดต้ังเพื่อ
ช่วยเหลือด้ำนกำรค้ ำประกันธุรกิจอุตสำหกรรมขนำดย่อมให้ได้รับสินเช่ือจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน
มำกขึ้น, ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมแห่งประเทศไทย (SME Bank) ถูกจัดต้ัง
เพื่อให้กำรสนับสนุนกำรเงินแก่วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม โดยกำรให้สินเช่ือค้ ำประกัน 
ร่วมลงทุน ให้ค ำปรึกษำ แนะน ำ หรือบริกำรอื่นท่ีจ ำเป็น และธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำ
แห่งประเทศไทย (EXIM Bank) ถูกจัดต้ังเพื่อส่งเสริมและสนับสนุนกำรส่งออก กำรน ำเข้ำ และกำรลงทุน
ท้ังในประเทศและต่ำงประเทศ 
 



บทท่ี 5 
สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

 
สรุปผลการวิจัย 

ในกำรศึกษำนี้ ผู้วิจัยได้ศึกษำปัจจัยที่ก ำหนดปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) 
ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยศึกษำปัจจัยท้ังหมด 2 ด้ำน คือ ปัจจัยเฉพำะของสถำบัน
กำรเงิน และปัจจัยเศรษฐกิจมหภำค ซึ่งเป็นปัจจัยคำดว่ำจะส่งผลถึงปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 
(NPLs) ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทยรวมท้ังหมด 6 แห่ง ซึ่งไม่รวมธนำคำรอิสลำม  
โดยปัจจุบันสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจมีบทบำทในกำรปล่อยสินเช่ือหรือส่วนแบ่งกำรตลำดด้ำนสินเช่ือ
ของสถำบันกำรเงินท่ีสูงถึง 36.40% โดยอำศัยกระบวนกำรวิเครำะห์ทำงสถิติเชิงพรรณนำและสถิติ
เชิงอนุมำนเพื่อท ำกำรวิเครำะห์ข้อมูลอนุกรมเวลำรำยไตรมำส ประกอบไปด้วย ธนำคำรออมสิน 15 
ไตรมำส (2/2559-4/2562), ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร 24 ไตรมำส (1/2557-
4/2562), ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ 18 ไตรมำส (3/2558-4/2562), ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำ
แห่งประเทศไทย 45 ไตรมำส (4/2551-4/2562), ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม
แห่งประเทศไทย 21 ไตรมำส (4/2557-4/2562) และบรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม 
37 ไตรมำส (พ.ศ. 2552-2562)  

จำกกำรศึกษำครั้งนี้ พบว่ำอัตรำส่วนปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวมของสถำบัน
กำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย ของท้ัง 6 แห่ง สำมำรถเรียงล ำดับจำกน้อยไปมำกได้ดังตำรำงท่ี 16 
ดังต่อไปนี้ 
 
ตาราง 16 อัตราส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อสนิเชื่อรวมของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ

ในประเทศไทย 
 

ล าดับ
ท่ี 

ชื่อสถาบันการเงิน 
ชื่อย่อ 

สถาบันการเงิน 
อัตราส่วนหนี้ที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได้ (%) 
1 บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม 

(บสย.) 
TCG 0.02 

2 ธนำคำรออมสิน GSB 2.46 
3 ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและนำเข้ำแห่งประเทศไทย EXIM 4.10 
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ตาราง 16 อัตราส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อสนิเชื่อรวมของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ
ในประเทศไทย (ต่อ) 

 

ล าดับ
ท่ี 

ชื่อสถาบันการเงิน 
ชื่อย่อ 

สถาบันการเงิน 
อัตราส่วนหนี้ที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได้ (%) 
4 ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 

(ธ.ก.ส.) 
BACC 4.58 

5 ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) GHB 4.76 
6 ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ย่อมแห่งประเทศไทย (ธพว.) 
SME 19.45 

Mean 
Std. Dev. 
Maximum 
Minimum 

 4.34 
6.28 
19.45 
0.02 

 
หมายเหตุ: ข้อมูลอัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้เป็นข้อมูลรำยไตรมำสเฉล่ียต้ังแต่ไตรมำสท่ี 2/2559 

ถึง ไตรมำสท่ี 4/2562 
 

จำกตำรำงแสดงให้เห็นว่ำอัตรำส่วนปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวมของท้ัง 6 
สถำบันกำรเงิน มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 4.34 และมีค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับร้อยละ 6.28 โดย
สถำบันกำรเงินท่ีมีอัตรำส่วนหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้สูงท่ีสุดคือ ธนำคำรพัฒนำวิสำหกิจขนำดกลำง
และขนำดย่อมแห่งประเทศไทย (ธพว.) มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 19.45 และสถำบันกำรเงินท่ีมีอัตรำส่วนหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่ ำท่ีสุดคือ บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดย่อม (บสย.) มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 
0.02 

จำกกำรท ำกำรศึกษำถึงปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของสถำบัน
กำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทยด้วยกำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
แบบ Fixed Effects และ Random Effects Regression ในครั้งนี้ พบว่ำ ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ในอดีต (lag_NPLamount) เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้
ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยมีควำมสัมพันธ์ในเชิงบวกกับปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
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รำยได้ ท่ีระดับนัยส ำคัญ 0.01 หำกปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอดีตเพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะท ำให้
ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.942745 

อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เป็นปัจจัยท่ีไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม หำกไม่ค ำนึงถึงระดับ
นัยส ำคัญทำงสถิติจะพบว่ำอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เป็นปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์เชิงลบต่อปริมำณ
หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 

พบว่ำอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เป็นปัจจัยท่ีไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติ
ต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม หำกไม่
ค ำนึงถึงระดับนัยส ำคัญทำงสถิติจะพบว่ำอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์
เชิงบวกต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 

พบว่ำอัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (INE) เป็นปัจจัยท่ีมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อ
ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยมีควำมสัมพันธ์ในเชิงลบ
กับปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ที่ระดับนัยส ำคัญ 0.01 แสดงว่ำกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยใน
กำรด ำเนินงำนร้อยละ 1 จะท ำให้ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ลดลงร้อยละ 1611.674 

พบว่ำขนำดของสถำบันกำรเงิน (SIZ) เป็นปัจจัยท่ีมีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย โดยมีควำมสัมพันธ์ในเชิงลบกับปริมำณ
หนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ท่ีระดับนัยส ำคัญ 0.10 แสดงว่ำกำรเพิ่มข้ึนของสินทรัพย์ร้อยละ 1 มีแนวโน้ม
ท่ีจะท ำให้ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ลดลงร้อยละ 1672.218 

พบว่ำผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (GDP) เป็นปัจจัยท่ีไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติต่อ
ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม หำกไม่ค ำนึงถึง
ระดับนัยส ำคัญทำงสถิติจะพบว่ำผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศเป็นปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์เชิงลบ
ต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 

พบว่ำอัตรำเงินเฟ้อ (INF) เป็นปัจจัยท่ีไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม หำกไม่ค ำนึงถึงระดับนัยส ำคัญทำงสถิติ
จะพบว่ำอัตรำเงินเฟ้อเป็นปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์เชิงบวกต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ 

พบว่ำอัตรำกำรว่ำงงำน (UNEM) เป็นปัจจัยท่ีไม่มีระดับนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ี
ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม หำกไม่ค ำนึงถึงระดับ
นัยส ำคัญทำงสถิติจะพบว่ำอัตรำกำรว่ำงงำนเป็นปัจจัยท่ีมีควำมสัมพันธ์เชิงบวกต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได้ 
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อภิปรายผลการวิจัย 
จำกกำรท ำกำรศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดปริมำณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPLs) ของสถำบัน

กำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย ในส่วนนี้ผู้วิจัยได้ท ำกำรศึกษำแนวคิดทฤษฎีและงำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง
ในอดีตเปรียบเทียบผลกำรทดสอบสมมติฐำนท่ีได้กล่ำวไว้เบ้ืองต้น เพื่อพิจำรณำผลกำรศึกษำในครั้งนี้
ว่ำมีควำมคล้ำยคลึงหรือแตกต่ำงจำกทฤษฎีและผลกำรวิจัยในอดีตอย่ำงไร  

จำกกำรเก็บรวบรวมข้อมูลเพื่อท ำกำรศึกษำปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในช่วงเวลำท่ีใช้ใน
กำรศึกษำเป็นรำยไตรมำสต้ังแต่ไตรมำสท่ี 4/2551 – ไตรมำสท่ี 4/2562 (สูงสุด 45 ไตรมำส) พบว่ำ
ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ไม่สูงมำกนักเมื่อเทียบกับช่วงปี พ.ศ. 2540 ซึ่งช่วงนั้นเป็นช่วงท่ี
ประเทศไทยต้องเผชิญกับวิกฤตกำรณ์ทำงกำรเงินครั้งใหญ่หลังจำกวิกฤตกำรณ์ทำงกำรเงินดังกล่ำว
ธนำคำรแต่ละแห่งให้ควำมส ำคัญและเข้มงวดกับกำรปล่อยสินเช่ือ รวมท้ังได้ออกกฎระเบียบต่ำง  ๆ 
เพื่อควบคุมให้สถำบันกำรเงินมีกำรปล่อยสินเช่ือท่ีมีคุณภำพ จึงท ำให้ภำพรวมปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ของสถำบันกำรเงินลดลงมำอย่ำงเห็นได้ชัด ปัจจุบันธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ออกกฎระเบียบ
ต่ำง ๆ และให้สถำบันกำรเงินปฏิบัติตำมหลักเกณฑ์ Basel III ซึ่งครอบคลุมควำมเส่ียงท้ัง 3 ด้ำน ได้แก่ 
ด้ำนเงินกองทุน ด้ำนสภำพคล่อง และด้ำนก ำกับดูแลธนำคำรที่มีควำมส ำคัญต่อระบบกำรเงินโลก  
เพื่อท่ีจะช่วยเสริมสร้ำงควำมมั่นคงให้สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจและท ำให้ระบบสถำบันกำรเงินมีเสถียรภำพ
มำกขึ้น 

เมื่อพิจำรณำถึงปัจจัยท่ีมีก ำหนดปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะ
กิจในประเทศไทย สำมำรถสรุปผลได้ดังนี้ 

ผลกำรวิเครำะห์ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอดีต ตรงตำมสมมติฐำน เนื่องจำกมีอิทธิพล
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ ในเชิงบวก
ซึ่งตรงกับงำนวิจัยในอดีตของ Muhammad and Gang (2016) และ พัชรำภรณ์ เลิศวัฒนชัยกุล (2562) 
พบว่ำกำรเพิ่มขึ้นของหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอดีตนั้นส่งผลถึงหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในปีปัจจุบัน 
สอดคล้องกับแนวคิดเกี่ยวกับหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ คือกำรท่ีลูกหนี้สินเช่ือของสถำบันกำรเงินผิดนัด
ช ำระหนี้เป็นระยะเวลำเกินกว่ำ 3 เดือนขึ้นไปนั้น จะส่งผลให้ผิดนัดช ำระอีกในปัจจุบัน ตำมหลักเกณฑ์ของ
ธนำคำรแห่งประเทศไทยก ำหนดให้สถำบันกำรเงินต้องต้ังเงินส ำรองค่ำเผ่ือหนี้ท่ีสงสัยจะสูญ 100% ของ
สินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้โดยต้ังส ำรองท้ังวงเงิน 

ผลกำรวิเครำะห์ปริมำณเงินให้สินเช่ือ ไม่ตรงตำมสมมติฐำน เนื่องจำกไม่มีอิทธิพลอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจและไม่ตรงกับงำนวิจัย
ในอดีตของชัชวลัย ใจธีรภำพกุล (2554) คือกรณีธนำคำรพำณิชย์หำกปริมำณเงินให้สินเช่ือเพิ่มขึ้น 
ควำมเส่ียงท่ีจะเกิดหนี้ย่อมมีเพิ่มข้ึน เช่น กำรพิจำรณำสินเช่ือไม่เข้มงวด หลักประกันไม่คุ้มกับมูลหนี้ 
แต่อิทธิพลท่ีปรำกฎในเชิงลบนั้นตรงกับงำนวิจัยของชมพูนุช วิเศษศักด์ิ และศิริขวัญ เจริญวิริยะกุล 
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(2563) และสอดคล้องกับแนวคิดทฤษฎีอัตรำส่วนทำงกำรเงินส ำหรับธนำคำร นั่นคือเมื่อเศรษฐกิจดีขึ้น
ก็จะมีปริมำณกำรปล่อยสินเช่ือสูงขึ้นและปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสินเช่ือรวมก็จะอยู่ในสัดส่วน
ท่ีน้อยลง 

ผลกำรวิเครำะห์อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ตรงตำมสมมติฐำน แต่ไม่มีอิทธิพลอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย ส ำหรับ
อิทธิพลท่ีปรำกฏในเชิงลบนั้นตรงกับงำนวิจัยในอดีตของศุภเจตน์ จันทร์สำส์น และกิตติศักด์ิ เคลือบหิรัญ 
(2561) และสอดคล้องแนวคิดอัตรำส่วนทำงกำรเงินส ำหรับธนำคำรพำณิชย์ ซึ่งอัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ใช้วัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสถำบันกำรเงิน นั่นคือหำกสถำบันกำรเงินมีปริมำณ
หนี้ไม่ก่อให้เกิดรำยได้สูงขึ้นจะท ำให้สถำบันกำรเงินนั้นมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรลดลง 

ผลวิเครำะห์อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ตรงตำมสมมติฐำน เนื่องจำกไม่มีอิทธิพล
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 
ส ำหรับอิทธิพลท่ีปรำกฏในเชิงบวกนั้นตรงกับงำนวิจัยในอดีตของ Vatansever and Hepşen (2013) 
เนื่องจำกงำนวิจัยครั้งนี้ได้เลือกศึกษำสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจซึ่งผู้ถือหุ้นหลักนั้นคือภำครัฐ ซึ่งภำครัฐ
สำมำรถออกมำตรกำรกระตุ้นกำรปล่อยสินเช่ือ ซึ่งอำจเป็นเหตุให้สถำบันกำรเงินมีกำรผ่อนปรนเงื่อนไข
ในกำรให้สินเช่ือซึ่งสำมำรถท ำให้สถำบันกำรเงินมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพิ่มขึ้นได้ ในทำงเดียวกัน
หำกปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้เพิ่มขึ้นนั้น สถำบันกำรเงินของรัฐนั้นจะมีมำตรกำรในกำรเจรจำท่ี
ค่อนข้ำงผ่อนปรน เช่น กำรเจรจำปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้ เพื่อให้โอกำสลูกหนี้ในกำรช ำระสินเช่ือใหม่อีกครั้ง 

ผลกำรวิเครำะห์ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน ตรงตำมสมมติฐำน เนื่องจำกมีอิทธิพล
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ ในเชิงลบ
สอดคล้องกับแนวคิดทฤษฎีอัตรำส่วนทำงกำรเงินในส่วนของอัตรำส่วนกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำย 
โดยอัตรำส่วนนี้ควรมีค่ำน้อยซึ่งแสดงว่ำธนำคำรมีประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนได้ดี 

ผลกำรวิเครำะห์ขนำดของสถำบันกำรเงิน ไม่ตรงตำมสมมติฐำน เนื่องจำกไม่มีอิทธิพล
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจในประเทศไทย 
ส ำหรับอิทธิพลท่ีปรำกฏในเชิงลบนั้น ไม่ตรงกับงำนวิจัยในอดีตของศุภเจตน์ จันทร์สำส์น และกิตติศักด์ิ 
เคลือบหิรัญ (2561) อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกสถำบันกำรเงินท่ีใช้ในกำรศึกษำนั้นเป็นสถำบันกำรเงินของรัฐ 
เพื่อด ำเนินกำรตำมนโยบำยของรัฐในด้ำนกำรพัฒนำส่งเสริมเศรษฐกิจ และสนับสนุนกำรลงทุนต่ำง ๆ 
ตำมบทบำทหน้ำท่ีของสถำบันกำรเงินท่ีแตกต่ำงกันไป ซึ่งสถำบันกำรเงินท่ีมีขนำดใหญ่ท่ีด ำเนินกำร
ตำมนโยบำยของรัฐและรัฐช่วยแบกรับควำมเส่ียง ซึ่งอำจมีกำรจ่ำยเงินชดเชยในส่วนท่ีเป็นหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ ไม่ตรงตำมสมมติฐำน เนื่องจำกไม่มีอิทธิพลอย่ำงมีนัยส ำคัญ
ทำงสถิติต่อปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ ไม่ตรงกับงำนวิจัยในอดีตของชุติมำ ค ำรุ้ง (2561) ; ชุติมำ 
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ประโชติ (2557) และ Makri (2014) แต่อิทธิพลท่ีปรำกฎในเชิงลบนั้นตรงกับงำนวิจัยของ Messai and 
Jouini (2013); Muhammad and Gang (2016) และพัชรำภรณ์ เลิศวัฒนชัยกุล (2562) คืออัตรำ
กำรกำรเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (GDP) เป็นตัวแปรท่ีแสดงถึงรำยได้ของประชำชน
ภำยในประเทศ โดยหำกอัตรำกำรเติบโตของ GDP เพิ่มขึ้น ก็ย่อมแสดงถึงรำยได้และแสดงถึงควำมสำมำรถ
ในกำรช ำระหนี้ของประชำชนเพิ่มขึ้น 

อัตรำเงินเฟ้อ ไม่ตรงตำมสมมติฐำน เนื่องจำกไม่มีอิทธิพลอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อ
ปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ไม่ตรงกับงำนวิจัยในอดีตของ Muhammad and Gang (2016) คือ
อัตรำเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงขึ้นจะส่งผ่ำนอัตรำดอกเบี้ยโดยส่งผลให้เป็นกำรลดควำมสำมำรถในกำรช ำระสินเช่ือ
ท ำให้สินเช่ือด้อยคุณภำพสูงขึ้น ซึ่งเป็นควำมสัมพันธ์เชิงบวก แต่อิทธิพลท่ีปรำกฎในเชิงลบนั้นตรงกับ
งำนวิจัยในอดีตของกัญชริญำ รังทะษี (2561); ชุติมำ ค ำรุ้ง (2561) และชมพูนุช วิเศษศักด์ิ และศิริขวัญ 
เจริญวิริยะกุล (2563) เนื่องจำกอัตรำเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นก็ท ำให้กำรช ำระหนี้คืนง่ำยขึ้นโดยเสมือนเป็นกำรลด
มูลค่ำของสินเช่ือท่ีค้ำงช ำระ 

อัตรำกำรว่ำงงำน ตรงตำมสมมติฐำน แต่ไม่มีอิทธิพลอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติต่อปริมำณหนี้
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ โดยอิทธิพลท่ีปรำกฎในเชิงบวกนั้นตรงกับงำนวิจัยในอดีตของกัญชริญำ รังทะษี 
(2561); พัชรำภรณ์ เลิศวัฒนชัยกุล (2562); Messai and Jouini (2013); Vatansever and Hepşen 
(2013) และ Makri (2014) เนื่องจำกถ้ำอัตรำกำรว่ำงงำนเพิ่มขึ้นแสดงว่ำสภำวะเศรษฐกิจเริ่มตกต่ ำ 
ส่งผลต่อรำยได้ของลูกหนี้ ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกหนี้ลดลง ส่งผลให้ปริมำณหนี้ค้ำงช ำระ
เพิ่มขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐำนท่ีต้ังไว้ 
   
ข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษา 

1. สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจแม้จะถูกก่อต้ังขึ้นเพื่อด ำเนินพันธกิจตำมนโยบำยของรัฐ 
แต่เป้ำหมำยของธุรกิจท่ีทุกสถำบันต้องกำรก็คือก ำไร และรำยได้ส่วนใหญ่นั้นมำจำกกำรให้สินเช่ือแก่ลูกค้ำ 
และปัญหำท่ีสถำบันกำรเงินจะต้องพิจำรณำก็คือปัญหำหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ หำกเกิดปัญหำดังกล่ำว 
สถำบันกำรเงินต้องพยำยำมด ำเนินกำรแก้ไขปัญหำดังกล่ำวให้ลูกหนี้สำมำรถส่งช ำระหนี้คืนให้สถำบัน
กำรเงินได้ แต่ถ้ำลูกหนี้ไม่ช ำระคืนย่อมส่งผลต่อรำยได้ของสถำบันกำรเงินท้ังในด้ำนต้นทุนในกำรติดตำม 
กำรด ำเนินแก้ไขหนี้ ต้นทุนกำรต้ังค่ำเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งเป็นค่ำใช้จ่ำยท่ีเพิ่มข้ึน และสถำบันกำรเงิน
จะรับเป็นรำยได้เมื่อช ำระหนี้คืน หำกไม่สำมำรถเรียกคืนเงินกู้ได้ย่อมส่งผลต่อต้นทุนกำรด ำเนินงำน 
และหำกสถำบันกำรเงินท่ีมีปริมำณหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้สูงอำจส่งผลต่อควำมมั่นคงของสถำบัน
กำรเงินด้วย 

2. ทุกสถำบันกำรเงินแม้จะมีกำรก ำหนดหลักเกณฑ์ เงื่อนไขกำรให้สินเช่ือท่ีรัดกุมเพียงใด 
ก็ยังมีโอกำสท่ีจะเกิดหนี้ค้ำงช ำระขึ้นมำได้ ดังนั้นเมื่อมีกำรอนุมัติสินเช่ือไปแล้ว ควรมีกำรติดตำม
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กำรผ่อนช ำระคืนของลูกหนี้อย่ำงใกล้ชิด หำกลูกหนี้มีกำรค้ำงช ำระควรรีบด ำเนินกำรติดตำม ทวงถำม 
ต้ังแต่กำรค้ำงช ำระใน 1-2 งวด เนื่องจำกหำกปล่อยให้ลูกหนี้ค้ำงช ำระหลำยงวดนอกจำกจะท ำให้
สถำบันกำรเงินเกิดค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนและกำรส ำรองเงินเพิ่มขึ้นแล้วนั้น ยังท ำให้โอกำสใน
กำรได้รับช ำระหนี้คืนเป็นไปได้ยำกเพรำะลูกหนี้จะต้องเสียดอกเบี้ยและค่ำปรับอีกเป็นจ ำนวนมำก 
หำกสถำบันกำรเงินมีกำรติดตำมและทวงถำมต้ังแต่กำรค้ำงช ำระในงวดแรก ๆ จะยังพอท ำให้ลูกหนี้
ช ำระคืนได้ นอกจำกนี้จะยังท ำให้สถำบันกำรเงินได้ทรำบถึงปัญหำท่ีเกิดขึ้นกับตัวลูกหนี้เพื่อจะได้ให้
ค ำปรึกษำและหำทำงออกในกำรแก้ไขหนี้ได้อย่ำงเหมำะสม และท่ีส ำคัญสถำบันกำรเงินควรพิจำรณำ
สินเช่ืออย่ำงมีคุณภำพมำกขึ้น เพื่อป้องกันปัญหำหนี้ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้ในอนำคตต่อไป 

3. ส ำหรับงำนวิจัยในอนำคตสำมำรถท่ีจะเพิ่มระยะเวลำในกำรศึกษำต่อจำกงำนวิจัยในครั้งนี้ 
อีกท้ังตัวแปรปัจจัยด้ำนมหภำคนั้นมักจะส่งผลในระยะยำว หำกสำมำรถเพิ่มระยะเวลำในกำรเก็บข้อมูล
คำดว่ำผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลนั้นจะออกมำมีควำมเท่ียงตรงและแม่นย ำมำกขึ้น 
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ปัจจัยเฉพาะของสถาบันการเงินที่ใช้ในการวิเคราะห์ Data Regression 
 

Quarter SFIs i NPL NPLamount LOAN SIZ ROA ROE INE 
03/2559 GSB 1 2.44 45,323.68 -0.59 -3.61 0.60 8.77 42.65 
04/2559 GSB 1 2.04 38,719.92 0.75 6.22 1.03 15.23 40.81 
01/2560 GSB 1 2.17 42,554.98 4.07 -0.71 0.29 4.07 39.35 
02/2560 GSB 1 2.34 46,231.78 3.78 3.49 0.49 6.91 38.76 
03/2560 GSB 1 2.31 46,043.16 1.48 -2.66 0.81 10.71 39.32 
04/2560 GSB 1 2.05 41,203.43 1.65 6.13 1.17 15.46 40.27 
01/2561 GSB 1 2.19 45,000.15 2.10 -1.61 0.51 6.80 29.08 
02/2561 GSB 1 2.41 48,972.41 -0.10 -0.37 0.79 10.27 31.28 
03/2561 GSB 1 2.31 50,188.21 4.79 0.66 0.97 12.77 33.77 
04/2561 GSB 1 2.81 59,394.55 -0.95 2.88 1.14 15.27 35.08 
01/2562 GSB 1 2.85 61,521.46 2.09 -0.00 0.25 3.20 37.43 
02/2562 GSB 1 2.93 63,659.43 1.35 -0.71 0.44 5.61 40.48 
03/2562 GSB 1 2.96 59,394.55 -1.60 -0.21 0.62 7.99 42.65 
04/2562 GSB 1 2.65 57,033.84 -1.34 4.39 0.87 11.96 41.58 
02/2557 BAAC 2 3.56 36,154.39 -0.58 -2.81 0.22 2.68 46.13 
03/2557 BAAC 2 4.60 47,944.11 3.90 -4.08 0.40 4.41 48.44 
04/2557 BAAC 2 4.94 50,244.33 3.46 2.56 0.59 6.64 47.66 
01/2558 BAAC 2 3.38 35,843.87 5.06 11.81 0.20 2.46 46.13 
02/2558 BAAC 2 3.91 41,962.15 1.23 -5.56 0.16 1.86 43.06 
03/2558 BAAC 2 5.66 65,289.71 5.33 2.84 0.37 4.28 43.55 
04/2558 BAAC 2 4.37 50,364.41 1.58 1.30 0.40 4.72 47.85 
01/2559 BAAC 2 3.23 39,148.26 2.05 7.06 0.14 1.76 43.06 
02/2559 BAAC 2 4.06 48,832.82 0.18 0.41 0.16 1.98 47.45 
03/2559 BAAC 2 4.89 58,502.43 1.40 -1.07 0.37 4.51 37.94 
04/2559 BAAC 2 5.10 61,730.57 0.90 5.63 0.43 5.49 38.74 
01/2560 BAAC 2 4.03 50,462.44 3.44 2.27 0.15 1.87 35.57 
02/2560 BAAC 2 4.53 56,801.08 -0.09 1.53 0.15 2.05 30.77 
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Quarter SFIs i NPL NPLamount LOAN SIZ ROA ROE INE 
03/2560 BAAC 2 5.75 73,494.74 1.49 0.01 0.34 4.42 30.67 
04/2560 BAAC 2 5.65 73,577.47 1.73 3.10 0.47 6.11 29.81 
01/2561 BAAC 2 4.34 58,829.19 3.94 2.96 0.15 1.93 30.77 
02/2561 BAAC 2 4.37 58,938.71 -0.36 3.93 0.15 2.17 31.12 
03/2561 BAAC 2 4.79 65,410.32 1.16 -6.41 0.26 3.43 24.12 
04/2561 BAAC 2 4.44 62,012.48 2.21 6.60 0.41 5.56 20.15 
01/2562 BAAC 2 3.87 55,534.13 2.75 3.67 0.15 2.06 31.12 
02/2562 BAAC 2 3.98 56,958.17 -0.54 -1.18 0.09 1.23 13.45 
03/2562 BAAC 2 4.30 62,384.70 1.32 2.96 0.10 1.47 16.68 
04/2562 BAAC 2 4.56 66,644.30 0.81 -1.55 0.36 4.90 22.16 
04/2558 GHB 3 5.43 47,049.26 4.98 1.43 0.97 14.03 24.40 
01/2559 GHB 3 5.67 49,992.45 -0.13 4.38 0.27 4.10 9.06 
02/2559 GHB 3 5.73 51,482.91 1.79 0.13 0.55 7.94 17.30 
03/2559 GHB 3 5.57 50,702.45 1.34 5.03 0.77 11.31 19.31 
04/2559 GHB 3 5.03 47,365.53 3.41 -1.04 1.00 14.53 22.82 
01/2560 GHB 3 5.25 49,660.70 0.52 0.82 0.29 4.08 17.80 
02/2560 GHB 3 5.31 51,039.11 1.56 2.08 0.61 8.64 19.05 
03/2560 GHB 3 5.27 51,887.97 2.53 4.39 0.86 12.16 19.79 
04/2560 GHB 3 4.19 43,104.44 4.36 1.13 1.11 15.83 22.60 
01/2561 GHB 3 4.33 45,432.34 2.21 5.70 0.29 4.16 23.24 
02/2561 GHB 3 4.39 47,207.59 2.36 1.32 0.57 8.23 23.34 
03/2561 GHB 3 4.38 48,211.29 2.42 0.34 0.84 11.84 22.65 
04/2561 GHB 3 4.15 46,495.48 1.76 1.94 1.08 15.40 23.26 
01/2562 GHB 3 4.35 49,294.91 1.13 0.30 0.25 3.38 19.02 
02/2562 GHB 3 4.66 53,553.55 1.39 2.09 0.51 7.11 20.57 
03/2562 GHB 3 4.62 54,450.89 2.58 3.17 0.84 11.57 24.30 
04/2562 GHB 3 4.08 49,515.33 3.03 1.22 1.07 14.86 26.20 
01/2558 SME 4 33.53 28,665.49 0.14 9.66 0.34 9.09 50.51 
02/2558 SME 4 31.36 27,230.55 1.49 11.59 0.52 14.42 44.57 
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Quarter SFIs i NPL NPLamount LOAN SIZ ROA ROE INE 
03/2558 SME 4 30.85 26,185.49 -2.02 -6.92 0.89 17.35 47.63 
04/2558 SME 4 27.17 23,483.07 1.78 -11.66 0.37 6.14 50.51 
01/2559 SME 4 23.72 21,115.43 2.91 8.68 0.29 4.85 41.93 
02/2559 SME 4 22.51 20,010.95 -0.11 -7.89 0.86 12.35 19.88 
03/2559 SME 4 20.56 18,983.48 3.80 3.83 1.50 18.00 22.54 
04/2559 SME 4 19.01 17,903.63 2.03 1.72 1.64 19.52 23.34 
01/2560 SME 4 17.00 15,986.59 -0.22 -1.88 0.04 0.42 26.46 
02/2560 SME 4 17.70 17,322.63 4.01 1.45 0.03 0.35 30.94 
03/2560 SME 4 17.90 18,016.92 2.74 7.06 0.05 0.60 30.10 
04/2560 SME 4 16.82 17,066.73 0.81 0.06 0.42 4.60 32.81 
01/2561 SME 4 19.08 18,944.37 -2.34 0.19 -0.58 -6.67 33.78 
02/2561 SME 4 21.24 21,261.74 0.68 -6.56 -1.00 -11.32 34.06 
03/2561 SME 4 21.74 21,806.78 0.04 -0.80 -1.06 -12.00 33.97 
04/2561 SME 4 18.21 17,620.87 -3.02 9.63 0.02 0.20 28.62 
01/2562 SME 4 19.38 18,799.28 0.07 -7.24 -1.62 -19.90 53.25 
02/2562 SME 4 19.58 18,968.47 -0.32 3.17 -1.64 -21.00 36.09 
03/2562 SME 4 20.93 20,233.18 -0.45 1.89 -2.29 -32.44 34.97 
04/2562 SME 4 20.02 19,559.44 1.16 4.31 -5.24 -82.56 58.65 
01/2554 TCG 5 0.08 6,365.53 4.48 3.19 -2.84 -5.16 6.71 
02/2554 TCG 5 0.07 5,913.90 14.41 2.71 -2.25 -4.21 10.14 
03/2554 TCG 5 0.06 5,784.55 17.55 3.74 -0.77 -1.48 9.00 
04/2554 TCG 5 0.05 5,336.06 10.35 4.53 2.43 4.52 10.45 
01/2555 TCG 5 0.04 4,927.20 9.65 8.87 0.63 1.26 5.32 
02/2555 TCG 5 0.04 5,084.20 10.12 2.32 0.06 0.11 6.10 
03/2555 TCG 5 0.03 5,511.27 16.63 5.22 0.08 0.16 5.79 
04/2555 TCG 5 0.03 5,179.29 13.38 5.60 2.03 4.43 6.98 
01/2556 TCG 5 0.02 3,015.62 7.52 4.19 0.29 0.65 5.43 
02/2556 TCG 5 0.01 2,952.52 8.89 1.64 1.60 3.64 4.98 
03/2556 TCG 5 0.01 2,128.12 7.68 0.99 1.60 3.70 5.42 
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Quarter SFIs i NPL NPLamount LOAN SIZ ROA ROE INE 
04/2556 TCG 5 0.02 5,491.23 7.09 2.94 3.30 7.52 6.97 
01/2557 TCG 5 0.02 6,996.66 15.41 1.06 0.95 1.99 2.38 
02/2557 TCG 5 0.02 6,559.42 1.51 -2.24 1.56 3.26 3.55 
03/2557 TCG 5 0.02 5,835.89 -1.54 -3.03 1.71 3.49 4.31 
04/2557 TCG 5 0.02 5,523.46 -4.09 5.98 3.26 7.03 5.30 
01/2558 TCG 5 0.02 6,996.66 4.31 -0.47 0.95 1.99 2.38 
02/2558 TCG 5 0.02 6,559.42 1.51 -2.24 1.56 3.26 3.55 
03/2558 TCG 5 0.02 5,835.89 -1.54 -3.03 1.71 3.49 4.31 
04/2558 TCG 5 0.02 5,974.26 9.93 2.18 2.11 4.35 4.85 
01/2559 TCG 5 0.02 6,477.28 4.76 3.63 0.28 0.59 4.21 
02/2559 TCG 5 0.02 5,707.48 2.90 -5.86 0.64 1.28 4.16 
03/2559 TCG 5 0.02 6,641.71 2.42 8.01 1.15 2.48 3.52 
04/2559 TCG 5 0.02 6,341.39 -2.95 14.19 1.31 3.23 5.07 
01/2560 TCG 5 0.02 6,714.91 -0.19 1.97 0.60 1.49 7.60 
02/2560 TCG 5 0.02 6,914.58 1.21 -0.75 0.71 1.76 6.39 
03/2560 TCG 5 0.02 6,734.84 2.13 -0.78 1.88 4.44 6.10 
04/2560 TCG 5 0.02 6,861.35 3.61 5.82 3.28 7.95 6.51 
01/2561 TCG 5 0.02 7,164.02 2.10 3.75 0.25 0.64 6.57 
02/2561 TCG 5 0.02 7,466.35 5.03 -7.93 0.49 1.19 6.45 
03/2561 TCG 5 0.02 7,888.66 -0.60 10.94 1.08 2.81 6.77 
04/2561 TCG 5 0.02 7,855.97 -0.89 7.97 2.52 6.86 7.19 
01/2562 TCG 5 0.02 8,401.18 0.95 1.40 0.34 0.92 7.95 
02/2562 TCG 5 0.02 8,319.55 0.00 -1.96 0.84 2.23 6.98 
03/2562 TCG 5 0.02 8,002.94 0.39 -1.94 1.55 3.95 6.24 
04/2562 TCG 5 0.02 7,395.25 2.60 4.68 3.13 8.08 6.60 
01/2552 EXIM 6 10.84 5,250.50 -5.36 -3.85 0.13 0.78 44.34 
02/2552 EXIM 6 8.84 4,112.69 -3.78 3.62 0.17 1.07 50.03 
03/2552 EXIM 6 9.06 4,310.75 2.23 4.42 0.26 1.09 40.71 
04/2552 EXIM 6 8.16 4,369.74 12.58 5.58 0.53 2.32 39.39 
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Quarter SFIs i NPL NPLamount LOAN SIZ ROA ROE INE 
01/2553 EXIM 6 8.41 4,498.31 -0.30 4.44 0.16 0.73 29.90 
02/2553 EXIM 6 6.90 3,757.48 1.83 -7.95 0.23 0.96 33.42 
03/2553 EXIM 6 8.19 4,211.86 -5.64 0.89 0.47 2.00 35.86 
04/2553 EXIM 6 6.22 3,539.30 10.84 6.52 0.21 0.97 35.18 
01/2554 EXIM 6 5.50 3,469.13 10.78 5.08 0.20 0.97 38.21 
02/2554 EXIM 6 5.15 3,174.40 -2.21 -2.39 0.43 2.00 28.86 
03/2554 EXIM 6 5.49 3,535.49 4.38 2.01 0.64 2.97 24.15 
04/2554 EXIM 6 5.06 3,339.83 2.47 4.29 0.82 3.96 25.78 
01/2555 EXIM 6 5.18 3,373.68 -1.65 0.06 0.21 1.03 30.30 
02/2555 EXIM 6 4.71 3,095.60 1.23 3.58 0.66 3.27 33.19 
03/2555 EXIM 6 4.57 2,963.94 -2.06 -4.21 1.36 6.23 19.77 
04/2555 EXIM 6 4.15 2,812.30 4.47 1.29 1.48 6.80 24.87 
01/2556 EXIM 6 5.38 3,598.31 -1.11 0.74 0.53 2.40 34.81 
02/2556 EXIM 6 4.74 3,260.28 2.70 1.75 0.85 3.88 27.80 
03/2556 EXIM 6 4.59 3,226.54 2.27 1.80 1.25 5.72 23.58 
04/2556 EXIM 6 4.28 2,941.89 -2.49 -2.63 1.72 7.62 21.24 
01/2557 EXIM 6 3.99 2,930.84 8.46 6.04 0.46 2.12 26.06 
02/2557 EXIM 6 3.87 2,931.57 3.10 -0.60 0.96 4.41 40.67 
03/2557 EXIM 6 4.60 3,236.48 -7.21 -3.09 1.49 6.48 25.77 
04/2557 EXIM 6 5.29 4,085.83 4.43 1.28 1.94 8.48 28.06 
01/2558 EXIM 6 5.51 4,076.74 -1.75 -3.19 0.50 2.08 31.76 
02/2558 EXIM 6 6.77 4,893.58 -2.47 -1.15 1.04 4.24 30.46 
03/2558 EXIM 6 6.37 4,784.56 5.17 3.41 1.52 6.28 25.51 
04/2558 EXIM 6 5.28 3,993.02 -0.26 0.79 1.95 8.08 26.54 
01/2559 EXIM 6 5.41 4,128.79 0.09 -0.57 0.35 1.43 15.35 
02/2559 EXIM 6 5.36 3,743.74 -0.57 0.53 0.78 3.20 14.16 
03/2559 EXIM 6 5.32 3,773.61 -6.92 -0.46 1.20 4.83 13.53 
04/2559 EXIM 6 3.78 2,969.76 12.98 8.56 1.54 6.64 11.21 
01/2560 EXIM 6 3.94 3,022.21 -2.13 -2.63 0.44 1.81 14.47 



 84 

Quarter SFIs i NPL NPLamount LOAN SIZ ROA ROE INE 
02/2560 EXIM 6 3.49 3,085.82 6.24 12.38 0.72 3.35 16.58 
03/2560 EXIM 6 3.96 3,366.70 1.29 -5.83 1.17 5.02 15.51 
04/2560 EXIM 6 3.67 3,284.66 9.32 4.52 1.50 6.69 15.98 
01/2561 EXIM 6 3.61 3,295.36 1.23 -1.32 0.42 1.83 13.61 
02/2561 EXIM 6 3.33 3,273.82 7.57 7.61 0.39 1.80 16.91 
03/2561 EXIM 6 3.51 3,642.75 -0.68 4.54 1.09 5.20 14.89 
04/2561 EXIM 6 3.73 4,102.93 13.33 5.60 1.28 6.45 17.48 
01/2562 EXIM 6 4.13 4,533.87 -2.07 -0.09 0.31 1.55 20.25 
02/2562 EXIM 6 4.11 4,565.63 0.79 2.65 0.48 2.44 21.00 
03/2562 EXIM 6 4.90 5,439.51 2.39 -1.43 0.51 2.55 22.00 
04/2562 EXIM 6 4.54 4,605.96 11.05 10.32 0.43 2.37 22.32 
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ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคที่ใช้ในการวิเคราะห์ Data Regression 
 

Quarter SFIs i GDP INF MLR EXCH UNEM 
03/2559 GSB 1 3.20 0.75 6.43 -1.25 0.94 
04/2559 GSB 1 3.00 0.74 6.43 1.60 0.97 
01/2560 GSB 1 3.50 0.62 6.43 -0.79 1.21 
02/2560 GSB 1 4.20 0.45 6.32 -2.32 1.22 
03/2560 GSB 1 4.50 0.53 6.32 -2.67 1.19 
04/2560 GSB 1 3.90 0.62 6.32 -1.31 1.12 
01/2561 GSB 1 5.00 0.63 6.32 -4.28 1.24 
02/2561 GSB 1 4.70 0.83 6.32 1.20 1.07 
03/2561 GSB 1 3.20 0.80 6.32 3.30 0.96 
04/2561 GSB 1 3.70 0.68 6.32 -0.48 0.93 
01/2562 GSB 1 2.80 0.58 6.32 -3.65 0.92 
02/2562 GSB 1 2.40 0.48 6.32 -0.07 0.98 
03/2562 GSB 1 2.70 0.44 6.32 -2.80 1.04 
04/2562 GSB 1 1.30 0.49 6.18 -1.40 0.98 
02/2557 BAAC 2 0.40 1.71 6.94 -0.64 1.00 
03/2557 BAAC 2 0.60 1.73 6.94 -1.09 0.84 
04/2557 BAAC 2 2.30 1.69 6.94 1.93 0.61 
01/2558 BAAC 2 3.00 1.31 6.81 -0.22 0.94 
02/2558 BAAC 2 2.70 0.94 6.68 1.90 0.88 
03/2558 BAAC 2 2.90 0.96 6.68 5.97 0.92 
04/2558 BAAC 2 2.80 0.68 6.68 1.66 0.80 
01/2559 BAAC 2 3.10 0.75 6.68 -0.48 0.97 
02/2559 BAAC 2 3.60 0.80 6.43 -1.07 1.08 
03/2559 BAAC 2 3.20 0.75 6.43 -1.25 0.94 
04/2559 BAAC 2 3.00 0.74 6.43 1.60 0.97 
01/2560 BAAC 2 3.50 0.62 6.43 -0.79 1.21 
02/2560 BAAC 2 4.20 0.45 6.32 -2.32 1.22 



 86 

Quarter SFIs i GDP INF MLR EXCH UNEM 
03/2560 BAAC 2 4.50 0.53 6.32 -2.67 1.19 
04/2560 BAAC 2 3.90 0.62 6.32 -1.31 1.12 
01/2561 BAAC 2 5.00 0.63 6.32 -4.28 1.24 
02/2561 BAAC 2 4.70 0.83 6.32 1.20 1.07 
03/2561 BAAC 2 3.20 0.80 6.32 3.30 0.96 
04/2561 BAAC 2 3.70 0.68 6.32 -0.48 0.93 
01/2562 BAAC 2 2.80 0.58 6.32 -3.65 0.92 
02/2562 BAAC 2 2.40 0.48 6.32 -0.07 0.98 
03/2562 BAAC 2 2.70 0.44 6.32 -2.80 1.04 
04/2562 BAAC 2 1.30 0.49 6.18 -1.40 0.98 
04/2558 GHB 3 2.80 0.68 6.68 1.66 0.80 
01/2559 GHB 3 3.10 0.75 6.68 -0.48 0.97 
02/2559 GHB 3 3.60 0.80 6.43 -1.07 1.08 
03/2559 GHB 3 3.20 0.75 6.43 -1.25 0.94 
04/2559 GHB 3 3.00 0.74 6.43 1.60 0.97 
01/2560 GHB 3 3.50 0.62 6.43 -0.79 1.21 
02/2560 GHB 3 4.20 0.45 6.32 -2.32 1.22 
03/2560 GHB 3 4.50 0.53 6.32 -2.67 1.19 
04/2560 GHB 3 3.90 0.62 6.32 -1.31 1.12 
01/2561 GHB 3 5.00 0.63 6.32 -4.28 1.24 
02/2561 GHB 3 4.70 0.83 6.32 1.20 1.07 
03/2561 GHB 3 3.20 0.80 6.32 3.30 0.96 
04/2561 GHB 3 3.70 0.68 6.32 -0.48 0.93 
01/2562 GHB 3 2.80 0.58 6.32 -3.65 0.92 
02/2562 GHB 3 2.40 0.48 6.32 -0.07 0.98 
03/2562 GHB 3 2.70 0.44 6.32 -2.80 1.04 
04/2562 GHB 3 1.30 0.49 6.18 -1.40 0.98 
01/2558 SME 4 3.00 1.31 6.81 -0.22 0.94 
02/2558 SME 4 2.70 0.94 6.68 1.90 0.88 



 87 

Quarter SFIs i GDP INF MLR EXCH UNEM 
03/2558 SME 4 2.90 0.96 6.68 5.97 0.92 
04/2558 SME 4 2.80 0.68 6.68 1.66 0.80 
01/2559 SME 4 3.10 0.75 6.68 -0.48 0.97 
02/2559 SME 4 3.60 0.80 6.43 -1.07 1.08 
03/2559 SME 4 3.20 0.75 6.43 -1.25 0.94 
04/2559 SME 4 3.00 0.74 6.43 1.60 0.97 
01/2560 SME 4 3.50 0.62 6.43 -0.79 1.21 
02/2560 SME 4 4.20 0.45 6.32 -2.32 1.22 
03/2560 SME 4 4.50 0.53 6.32 -2.67 1.19 
04/2560 SME 4 3.90 0.62 6.32 -1.31 1.12 
01/2561 SME 4 5.00 0.63 6.32 -4.28 1.24 
02/2561 SME 4 4.70 0.83 6.32 1.20 1.07 
03/2561 SME 4 3.20 0.80 6.32 3.30 0.96 
04/2561 SME 4 3.70 0.68 6.32 -0.48 0.93 
01/2562 SME 4 2.80 0.58 6.32 -3.65 0.92 
02/2562 SME 4 2.40 0.48 6.32 -0.07 0.98 
03/2562 SME 4 2.70 0.44 6.32 -2.80 1.04 
04/2562 SME 4 1.30 0.49 6.18 -1.40 0.98 
01/2554 TCG 5 3.20 1.62 6.81 1.88 0.83 
02/2554 TCG 5 2.70 2.55 7.06 -0.93 0.60 
03/2554 TCG 5 3.70 2.92 7.44 -0.48 0.66 
04/2554 TCG 5 -9.00 2.66 7.44 2.97 0.63 
01/2555 TCG 5 0.40 2.77 7.32 -0.07 0.72 
02/2555 TCG 5 4.40 1.92 7.32 0.95 0.86 
03/2555 TCG 5 3.10 1.89 7.32 0.22 0.58 
04/2555 TCG 5 18.90 1.78 7.19 -2.18 0.47 
01/2556 TCG 5 5.40 1.23 7.19 -2.85 0.72 
02/2556 TCG 5 2.90 0.88 7.19 0.32 0.74 
03/2556 TCG 5 2.70 0.61 7.19 5.31 0.77 
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Quarter SFIs i GDP INF MLR EXCH UNEM 
04/2556 TCG 5 0.60 0.91 7.00 0.80 0.65 
01/2557 TCG 5 -0.50 1.31 6.94 2.92 0.89 
02/2557 TCG 5 0.40 1.71 6.94 -0.64 1.00 
03/2557 TCG 5 0.60 1.73 6.94 -1.09 0.84 
04/2557 TCG 5 2.30 1.69 6.94 1.93 0.61 
01/2558 TCG 5 3.00 1.31 6.81 -0.22 0.94 
02/2558 TCG 5 2.70 0.94 6.68 1.90 0.88 
03/2558 TCG 5 2.90 0.96 6.68 5.97 0.92 
04/2558 TCG 5 2.80 0.68 6.68 1.66 0.80 
01/2559 TCG 5 3.10 0.75 6.68 -0.48 0.97 
02/2559 TCG 5 3.60 0.80 6.43 -1.07 1.08 
03/2559 TCG 5 3.20 0.75 6.43 -1.25 0.94 
04/2559 TCG 5 3.00 0.74 6.43 1.60 0.97 
01/2560 TCG 5 3.50 0.62 6.43 -0.79 1.21 
02/2560 TCG 5 4.20 0.45 6.32 -2.32 1.22 
03/2560 TCG 5 4.50 0.53 6.32 -2.67 1.19 
04/2560 TCG 5 3.90 0.62 6.32 -1.31 1.12 
01/2561 TCG 5 5.00 0.63 6.32 -4.28 1.24 
02/2561 TCG 5 4.70 0.83 6.32 1.20 1.07 
03/2561 TCG 5 3.20 0.80 6.32 3.30 0.96 
04/2561 TCG 5 3.70 0.68 6.32 -0.48 0.93 
01/2562 TCG 5 2.80 0.58 6.32 -3.65 0.92 
02/2562 TCG 5 2.40 0.48 6.32 -0.07 0.98 
03/2562 TCG 5 2.70 0.44 6.32 -2.80 1.04 
04/2562 TCG 5 1.30 0.49 6.18 -1.40 0.98 
01/2552 EXIM 6 -7.10 1.50 6.25 1.41 2.08 
02/2552 EXIM 6 -4.90 -1.00 6.05 -1.75 1.75 
03/2552 EXIM 6 -2.70 -0.10 6.05 -2.18 1.17 
04/2552 EXIM 6 5.80 0.30 6.05 -1.93 0.98 
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Quarter SFIs i GDP INF MLR EXCH UNEM 
01/2553 EXIM 6 12.00 0.40 6.05 -1.24 1.13 
02/2553 EXIM 6 9.20 1.10 6.05 -1.56 1.32 
03/2553 EXIM 6 6.60 1.10 6.19 -2.32 0.87 
04/2553 EXIM 6 3.80 1.40 6.31 -5.19 0.85 
01/2554 EXIM 6 3.20 1.62 6.81 1.88 0.83 
02/2554 EXIM 6 2.70 2.55 7.06 -0.93 0.60 
03/2554 EXIM 6 3.70 2.92 7.44 -0.48 0.66 
04/2554 EXIM 6 -9.00 2.66 7.44 2.97 0.63 
01/2555 EXIM 6 0.40 2.77 7.32 -0.07 0.72 
02/2555 EXIM 6 4.40 1.92 7.32 0.95 0.86 
03/2555 EXIM 6 3.10 1.89 7.32 0.22 0.58 
04/2555 EXIM 6 18.90 1.78 7.19 -2.18 0.47 
01/2556 EXIM 6 5.40 1.23 7.19 -2.85 0.72 
02/2556 EXIM 6 2.90 0.88 7.19 0.32 0.74 
03/2556 EXIM 6 2.70 0.61 7.19 5.31 0.77 
04/2556 EXIM 6 0.60 0.91 7.00 0.80 0.65 
01/2557 EXIM 6 -0.50 1.31 6.94 2.92 0.89 
02/2557 EXIM 6 0.40 1.71 6.94 -0.64 1.00 
03/2557 EXIM 6 0.60 1.73 6.94 -1.09 0.84 
04/2557 EXIM 6 2.30 1.69 6.94 1.93 0.61 
01/2558 EXIM 6 3.00 1.31 6.81 -0.22 0.94 
02/2558 EXIM 6 2.70 0.94 6.68 1.90 0.88 
03/2558 EXIM 6 2.90 0.96 6.68 5.97 0.92 
04/2558 EXIM 6 2.80 0.68 6.68 1.66 0.80 
01/2559 EXIM 6 3.10 0.75 6.68 -0.48 0.97 
02/2559 EXIM 6 3.60 0.80 6.43 -1.07 1.08 
03/2559 EXIM 6 3.20 0.75 6.43 -1.25 0.94 
04/2559 EXIM 6 3.00 0.74 6.43 1.60 0.97 
01/2560 EXIM 6 3.50 0.62 6.43 -0.79 1.21 
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Quarter SFIs i GDP INF MLR EXCH UNEM 
02/2560 EXIM 6 4.20 0.45 6.32 -2.32 1.22 
03/2560 EXIM 6 4.50 0.53 6.32 -2.67 1.19 
04/2560 EXIM 6 3.90 0.62 6.32 -1.31 1.12 
01/2561 EXIM 6 5.00 0.63 6.32 -4.28 1.24 
02/2561 EXIM 6 4.70 0.83 6.32 1.20 1.07 
03/2561 EXIM 6 3.20 0.80 6.32 3.30 0.96 
04/2561 EXIM 6 3.70 0.68 6.32 -0.48 0.93 
01/2562 EXIM 6 2.80 0.58 6.32 -3.65 0.92 
02/2562 EXIM 6 2.40 0.48 6.32 -0.07 0.98 
03/2562 EXIM 6 2.70 0.44 6.32 -2.80 1.04 
04/2562 EXIM 6 1.30 0.49 6.18 -1.40 0.98 
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ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคที่ใช้ในการวิเคราะห์ Data Regression 
 

สถาบัน
การเงิน 

quarter 
จ านวนเงินให้

สินเชื่อ 
(พันล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 
(พันล้านบาท) 

ส่วนของ
เจ้าของ 

(พันล้านบาท) 

ก าไรสุทธ ิ
(พันล้าน
บาท) 

ค่าใช้จ่ายใน
การด าเนินงาน 
(พันล้านบาท) 

รายได้รวม 
(พันล้าน
บาท) 

BAAC 1/2560 1,277.04 1,617.64 126.29 2.36 5.71 16.06 

BAAC 2/2560 1,275.91 1,642.39 123.51 2.53 5.22 16.98 

BAAC 3/2560 1,294.89 1,642.49 126.58 5.60 11.29 36.81 
BAAC 4/2560 1,317.35 1,693.47 128.87 7.88 17.13 57.45 

BAAC 1/2561 1,369.30 1,743.55 131.08 2.53 5.22 16.98 

BAAC 2/2561 1,364.36 1,812.04 128.25 2.79 5.48 17.61 
BAAC 3/2561 1,380.18 1,695.96 129.87 4.46 9.42 39.04 

BAAC 4/2561 1,410.65 1,807.97 132.84 7.38 12.61 62.56 

BAAC 1/2562 1,449.50 1,874.37 135.54 2.79 5.48 17.61 

BAAC 2/2562 1,441.60 1,852.17 131.57 1.61 2.98 22.15 
BAAC 3/2562 1,460.58 1,907.08 131.87 1.94 7.92 47.52 

BAAC 4/2562 1,472.36 1,877.48 136.64 6.70 15.08 68.06 

GHB 03/2558 837.80 887.56 62.33 6.98 4.06 16.88 
GHB 04/2558 879.48 900.22 62.00 8.70 5.68 23.30 

GHB 01/2559 878.37 939.64 62.58 2.57 1.22 13.45 

GHB 02/2559 894.09 940.90 64.99 5.16 2.48 14.33 
GHB 03/2559 906.04 988.21 67.46 7.63 4.24 21.95 

GHB 04/2559 936.90 977.97 67.59 9.82 6.79 29.76 

GHB 01/2560 941.79 985.95 70.47 2.88 1.35 7.61 
GHB 02/2560 956.47 1,006.43 71.53 6.18 3.04 15.96 

GHB 03/2560 980.65 1,050.62 74.39 9.05 4.81 24.30 

GHB 04/2560 1,023.45 1,062.46 74.61 11.81 7.40 32.76 
GHB 01/2561 1,046.05 1,122.99 77.84 3.23 1.95 8.40 

GHB 02/2561 1,070.70 1,137.85 78.28 6.44 3.96 16.99 

GHB 03/2561 1,096.60 1,141.77 81.49 9.65 5.74 25.35 
GHB 04/2561 1,115.89 1,163.88 81.88 12.61 7.88 33.87 

GHB 01/2562 1,128.49 1,167.36 84.74 2.87 1.60 8.43 

GHB 02/2562 1,144.17 1,191.78 84.84 6.04 3.46 16.82 
GHB 03/2562 1,173.67 1,229.61 89.20 10.32 6.16 25.37 
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สถาบัน
การเงิน 

quarter 
จ านวนเงินให้

สินเชื่อ 
(พันล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 
(พันล้านบาท) 

ส่วนของ
เจ้าของ 

(พันล้านบาท) 

ก าไรสุทธ ิ
(พันล้าน
บาท) 

ค่าใช้จ่ายใน
การด าเนินงาน 
(พันล้านบาท) 

รายได้รวม 
(พันล้าน
บาท) 

GHB 04/2562 1,209.26 1,244.64 89.82 13.35 8.81 33.64 
SME 04/2557 84.99 95.06 3.58 0.11 0.41 0.84 

SME 01/2558 85.10 104.24 3.94 0.36 0.42 0.83 

SME 02/2558 86.37 116.33 4.19 0.60 0.87 1.95 
SME 03/2558 84.62 108.28 5.54 0.96 1.35 2.83 

SME 04/2558 86.13 95.66 5.83 0.36 0.42 0.83 

SME 01/2559 88.63 103.96 6.19 0.30 0.43 1.02 
SME 02/2559 88.53 95.76 6.68 0.82 0.45 2.26 

SME 03/2559 91.90 99.43 8.30 1.49 0.78 3.45 

SME 04/2559 93.76 101.14 8.50 1.66 1.11 4.75 
SME 01/2560 93.56 99.24 9.52 0.04 0.30 1.14 

SME 02/2560 97.31 100.68 9.52 0.03 0.74 2.38 

SME 03/2560 99.98 107.79 9.55 0.06 1.10 3.65 
SME 04/2560 100.79 107.86 9.94 0.46 1.62 4.93 

SME 01/2561 98.43 108.07 9.32 -0.62 0.40 1.17 

SME 02/2561 99.10 100.98 8.92 -1.01 0.86 2.52 
SME 03/2561 99.15 100.18 8.86 -1.06 1.30 3.83 

SME 04/2561 96.15 109.82 9.95 0.02 1.63 5.70 

SME 01/2562 96.22 101.87 8.30 -1.65 0.68 1.28 
SME 02/2562 95.91 105.10 8.23 -1.73 0.95 2.63 

SME 03/2562 95.48 107.10 7.54 -2.45 1.36 3.89 

SME 04/2562 96.58 111.71 7.10 -5.86 3.12 5.32 
TCG 04/2553 72.89 10.53 6.36 0.02 0.04 0.62 

TCG 01/2554 76.16 10.87 5.98 -0.31 0.03 0.43 

TCG 02/2554 87.13 11.16 5.96 -0.25 0.09 0.88 
TCG 03/2554 102.42 11.58 6.01 -0.09 0.13 1.41 

TCG 04/2554 113.02 12.10 6.51 0.29 0.21 1.98 

TCG 01/2555 123.93 13.18 6.64 0.08 0.04 0.70 
TCG 02/2555 136.46 13.48 6.57 0.01 0.09 1.43 

TCG 03/2555 159.15 14.19 6.56 0.01 0.13 2.31 

TCG 04/2555 180.45 14.98 6.88 0.30 0.23 3.29 
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สถาบัน
การเงิน 

quarter 
จ านวนเงินให้

สินเชื่อ 
(พันล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 
(พันล้านบาท) 

ส่วนของ
เจ้าของ 

(พันล้านบาท) 

ก าไรสุทธ ิ
(พันล้าน
บาท) 

ค่าใช้จ่ายใน
การด าเนินงาน 
(พันล้านบาท) 

รายได้รวม 
(พันล้าน
บาท) 

TCG 01/2556 194.02 15.61 6.98 0.05 0.06 1.04 
TCG 02/2556 211.26 15.87 6.97 0.25 0.11 2.16 

TCG 03/2556 227.49 16.02 6.94 0.26 0.17 3.21 

TCG 04/2556 243.63 16.49 7.24 0.54 0.30 4.37 
TCG 01/2557 281.16 16.67 7.92 0.16 0.07 2.81 

TCG 02/2557 285.42 16.30 7.80 0.25 0.15 4.15 

TCG 03/2557 281.02 15.80 7.75 0.27 0.23 5.44 
TCG 04/2557 269.54 16.75 7.77 0.55 0.33 6.26 

TCG 01/2558 281.16 16.67 7.92 0.16 0.07 2.81 

TCG 02/2558 285.42 16.30 7.80 0.25 0.15 4.15 
TCG 03/2558 281.02 15.80 7.75 0.27 0.23 5.44 

TCG 04/2558 308.94 16.15 7.83 0.34 0.37 7.54 

TCG 01/2559 323.63 16.73 7.99 0.05 0.08 1.79 
TCG 02/2559 333.02 15.75 7.84 0.10 0.16 3.90 

TCG 03/2559 341.09 17.02 7.88 0.20 0.26 7.49 

TCG 04/2559 331.02 19.43 7.90 0.26 0.39 7.67 
TCG 01/2560 330.40 19.81 8.03 0.12 0.08 1.10 

TCG 02/2560 334.40 19.67 7.95 0.14 0.20 3.07 

TCG 03/2560 341.53 19.51 8.26 0.37 0.31 5.14 
TCG 04/2560 353.87 20.65 8.53 0.68 0.45 6.96 

TCG 01/2561 361.30 21.42 8.59 0.05 0.09 1.44 

TCG 02/2561 379.48 19.72 8.20 0.10 0.20 3.12 
TCG 03/2561 377.18 21.88 8.43 0.24 0.32 4.70 

TCG 04/2561 373.83 23.63 8.67 0.60 0.47 6.58 

TCG 01/2562 377.39 23.96 8.84 0.08 0.11 1.34 
TCG 02/2562 377.39 23.49 8.83 0.20 0.24 3.43 

TCG 03/2562 378.88 23.03 9.01 0.36 0.36 5.79 

TCG 04/2562 388.73 24.11 9.33 0.75 0.54 8.16 
EXIM 04/2551 50.75 59.85 9.83 0.03 0.19 0.43 

EXIM 01/2552 48.03 57.55 9.64 0.07 0.22 0.49 

EXIM 02/2552 46.21 59.63 9.65 0.10 0.43 0.87 
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สถาบัน
การเงิน 

quarter 
จ านวนเงินให้

สินเชื่อ 
(พันล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 
(พันล้านบาท) 

ส่วนของ
เจ้าของ 

(พันล้านบาท) 

ก าไรสุทธ ิ
(พันล้าน
บาท) 

ค่าใช้จ่ายใน
การด าเนินงาน 
(พันล้านบาท) 

รายได้รวม 
(พันล้าน
บาท) 

EXIM 03/2552 47.24 62.26 14.66 0.16 0.67 1.66 
EXIM 04/2552 53.19 65.74 14.90 0.35 0.90 2.29 

EXIM 01/2553 53.03 68.66 15.23 0.11 0.20 0.66 

EXIM 02/2553 54.00 63.20 15.22 0.15 0.40 1.20 
EXIM 03/2553 50.96 63.76 15.10 0.30 0.66 1.84 

EXIM 04/2553 56.48 67.92 14.85 0.14 0.89 2.52 

EXIM 01/2554 62.57 71.37 14.96 0.15 0.22 0.58 
EXIM 02/2554 61.19 69.66 15.07 0.30 0.37 1.28 

EXIM 03/2554 63.87 71.06 15.22 0.45 0.47 1.96 

EXIM 04/2554 65.45 74.11 15.28 0.60 0.76 2.95 
EXIM 01/2555 64.37 74.15 15.44 0.16 0.26 0.85 

EXIM 02/2555 65.17 76.81 15.58 0.51 0.51 1.55 

EXIM 03/2555 63.83 73.57 16.07 1.00 0.60 3.02 
EXIM 04/2555 66.68 74.52 16.17 1.10 0.92 3.68 

EXIM 01/2556 65.93 75.07 16.57 0.40 0.24 0.69 

EXIM 02/2556 67.71 76.39 16.82 0.65 0.38 1.38 
EXIM 03/2556 69.25 77.76 17.04 0.97 0.50 2.10 

EXIM 04/2556 67.53 75.72 17.09 1.30 0.67 3.16 

EXIM 01/2557 73.24 80.29 17.48 0.37 0.20 0.77 
EXIM 02/2557 75.51 79.81 17.40 0.77 0.42 1.04 

EXIM 03/2557 70.07 77.35 17.79 1.15 0.63 2.45 

EXIM 04/2557 73.17 78.34 17.87 1.52 0.92 3.28 
EXIM 01/2558 71.89 75.84 18.25 0.38 0.22 0.70 

EXIM 02/2558 70.11 74.97 18.37 0.78 0.46 1.51 

EXIM 03/2558 73.73 77.53 18.76 1.18 0.55 2.16 
EXIM 04/2558 73.54 78.14 18.82 1.52 0.78 2.93 

EXIM 01/2559 73.60 77.70 19.09 0.27 0.23 1.49 

EXIM 02/2559 66.68 78.11 19.15 0.61 0.41 2.86 
EXIM 03/2559 68.11 77.74 19.25 0.93 0.59 4.37 

EXIM 04/2559 76.96 84.40 19.63 1.30 0.69 6.12 

EXIM 01/2560 75.32 82.17 19.99 0.36 0.22 1.53 
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สถาบัน
การเงิน 

quarter 
จ านวนเงินให้

สินเชื่อ 
(พันล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 
(พันล้านบาท) 

ส่วนของ
เจ้าของ 

(พันล้านบาท) 

ก าไรสุทธ ิ
(พันล้าน
บาท) 

ค่าใช้จ่ายใน
การด าเนินงาน 
(พันล้านบาท) 

รายได้รวม 
(พันล้าน
บาท) 

EXIM 02/2560 80.01 92.35 19.91 0.67 0.53 3.20 
EXIM 03/2560 81.04 86.97 20.26 1.02 0.77 4.99 

EXIM 04/2560 88.60 90.90 20.34 1.36 1.08 6.74 

EXIM 01/2561 89.69 89.70 20.72 0.38 0.24 1.79 
EXIM 02/2561 96.48 96.53 20.84 0.38 0.33 1.98 

EXIM 03/2561 95.82 100.91 21.19 1.10 0.83 5.54 

EXIM 04/2561 108.59 106.57 21.17 1.37 1.32 7.55 
EXIM 01/2562 106.34 106.47 21.51 0.33 0.40 1.98 

EXIM 02/2562 107.18 109.30 21.47 0.52 0.83 3.97 

EXIM 03/2562 109.74 107.73 21.49 0.55 1.28 5.83 
EXIM 04/2562 121.87 118.85 21.42 0.51 1.75 7.86 

 
การทดสอบ Unit Root Test 

  
Statistic p-value 

NPL -5.1541 0.0000 
NPLamount -2.1090 0.0175 
LOAN -8.9319 0.0000 
ROA -6.3889 0.0000 
ROE -6.4530 0.0000 
INE -1.7482 0.0402 
SIZ -13.7812 0.0000 
GDP -2.2064 0.0137 
INF -2.9114 0.0018 
MLR 0.2765 0.6089 
EXCH -5.9212 0.0000 
UNEM -2.9058 0.0018 
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ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณด้วยวิธี Fixed และ Random Effect Regression 
 

NPLamount 
Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coefficient Std.Error P-Value Coefficient Std.Error P-Value 

lLOAN 389.4651 884.0637 0.661 -318.762 930.2598 0.732 
lROA -11496.02 5703.518 0.049 -3090.86 2618.892 0.238 

lROE 11624.3 5630.288 0.044 2937.477 2452.688 0.231 

lINE -4008.193 2468.793 0.11 -1611.67 1624.201 0.321 
lSIZ -1617.834 535.222 0.004 -1672.22 561.1426 0.003 

lGDP -89.18974 1130.74 0.937 -380.003 1246.974 0.761 

lINF -502.9066 1852.675 0.787 125.3656 2046.791 0.951 
lUNEM 1105.53 4396.482 0.802 464.4902 4751.282 0.922 

lagNPLamount 0.3574239 0.128304 0.007 0.881532 0.052189 0.000 

Constant 7635.12 11954.9 0.526 4292.232 3691.866 0.245 

Observation 71 71 
R2 0.9141 0.9551 

 
ผลการการทดสอบทางสถิติ Hausman Test 

 
 Coefficients   

 fixed random Difference S.E. 

lLOAN 389.4651 -318.762 708.2266 . 

lROA -11496.02 -3090.86 -8405.15 5066.708 
lROE 11624.3 2937.477 8686.82 5067.985 

lINE -4008.193 -1611.67 -2396.52 1859.277 

lSIZ -1617.834 -1672.22 54.38439 . 
lGDP -89.18974 -380.003 290.8134 . 

lINF -502.9066 125.3656 -628.272 . 

lUNEM 1105.53 464.4902 641.0394 . 
lagNPLamount 0.3574239 0.881532 -0.52411 0.11721 

chi2 27.84 
   

Prob>chi2 0.0005 
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แบบจ าลอง Fixed Effects regression 
 

NPLamount 
Fixed Effect Model 

Coefficient Std.Error P-Value 
lLOAN -318.7615 785.3875 0.685 
lROA -3090.863 2094.213 0.140 
lROE 2937.477 2201.838 0.182 
lINE -1611.674 533.2227 0.003* 
lSIZ -1672.218 947.4187 0.078*** 
lGDP -380.0032 521.7606 0.466 
lINF 125.3656 855.8908 0.884 
lUNEM 464.4902 1365.924 0.734 
lagNPLamount 0.8815316 0.067172 0.000* 
Constant 4292.232 1801.674  
Observation 71 
R2 0.9551 
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